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LA QUESTION DE I ARGENT

AU MEXIQUE

CONSIDERATIONS GENERALES

GHAPITRE PREMIER

La dépréciation subie par Pargent depuis
Pannée 1873, sur les marchés du monde
a-t-elle pu étre profitable aux intéréts
de la République Mexicaine, pays essen-
tiellement producteur d’argent dont I'éta-
lon monétaire est d’argent, bien que sa
monnaie ait pour base le double étalon dans
la proportion de 1 4 16 ou, au contraire,
les bouleversements que le commerce des
nations a éprouvés ont-ils arrété sa croissante
prospérité et causé des malheurs graves et
intenses qui affectent sa capacité productrice,

diminuent sa puissance consommatrice ;
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troublent ses changes intérieurs et exté-
rieurs et entravent le développement naturel
de ses richesses?

Un probléme plus difficile ne pourrait étre
soumis & des hommes qui se consacrent &
I'étude des questions d’écounomie politique !

Nous n’avons pas la prétention de le ré-
soudre et, encore moins, de trouver une solu-
tion satisfaisante.

Les questions - monétaires sont de celles

sur lesquelles I'aceord unanime des hommes

de science n’a jamais eu lieu ; c'est pourquoi
elles restent presque seules, entourées d’om-
bres épaisses que I'investigation patiente et
'analyse profonde n’ont pu pénétrer.

Si le développement plus rapide et facile
de la richesse publique peut étre atteint plus
surement quand la monnaie en circulation
augmente, ou s’il s’acquiert avec plus de
lenteur, mais avec plus de stabilité, quand
les signes de change existants ne stimulent

pas d’'une maniére exagérée la production;

e

si l'augmentation ou la diminution de la
quantité de monnaie en circulation et
la plus grande stabilité de sa valeur dé-
pend de I'emploi d’'un seul métal comme
étalon; ou si, au contraire, I'étalon double,
formé avec les métaux or et argent, fixant
une relation entre la valeur des deux est
appelé a donner une plus solide garantie aux
intéréls commerciaux du monde : ce sont la
des questions encore sujettes & discussion et
sur lesquelles le dernier mot n’a pas encore
été dit.

Ce n’est pas nous certainement qui ferons
jaillir la lumiére de ce chaos, ni qui contri-
buerons a I'éclairer, quand des hommes de
science distingués el de grandes célébrités se
deédient spécialement a cette tiche. Notre
mission est plus humble. En vue de la Confé-
rence monétaire internationale, convoquée par
le Gouvernement des Etats-Unis, nous voulons

présenter notre opinion personnelle au sujet

du probléme monétaire en ce qui touche les
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intéréts du Mexique et réunir les matériaux
dispersés qui permetiront d’étudier les effets
produits par la dépréciation de 'argent dans
celte République de I'Amérique et faire con-

naitre les dangers que l'on doit éviter en

rétablissant 1'équilibre troublé de la circula-

tion monétaire.

Des économistes intelligents, des financiers
habiles et des commercants studieux ont
affirmé, soit dans les enguétes monétaires
qui ont eu lien dans toutes les nations, soit
dans les congrés monétaires internationaux
qui se sont réunis en Kurope, que ce ne
sont pas les pays qui ont comme étalon le
métal blanc qui souffrent le plus de la dé-
préciation de I'argent; que les pays produc-
teurs de ce métal voient avec usure se com-
penser la diminution de sa valeur & I’étran-

ger par l'accroissement de leur production

agricole et industrielle, qui tend & remplacer
I'argent entre les marchandises exportables ;

quils n'ont eu & subir une hausse générale

A e
sur les prix qui révéle une diminution de la
puissance d’acquisition de la monnaie en cir-
culation, que méme leffet des fluctuations
des changes internationaux n’a laissé de
traces profondes parce qu'ils ont peu monté,
soit & cause de ce que la baisse de l'argent
a 6té lente et successive, soit parce que les
mstruments de crédit, desquels on peut faire
usage, mettent les commercants 4 méme de
se metire en garde contre les pertes possi-
bles, et qu’enfin ni la hausse des prix, si
elle avait eu lieu, pourrait accuser une baisse
de la puissance d’acquisition de la monnaie
d’argent, parce que celle-ci se verrait suffisam-
ment compensée par la diminution des prix
dans les pays dont I'étalon monétaire est
l'or, laquelle permet d’acheter une égale quan-
tité de marchandises avec une quantité égale
de monnaie, avant et aprés la dépréciation
de I'argent.

Rien, cependant, n'est plus inexact que

toutes ces affirmations minées par une er-
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reur qui leur est commune, a savoir. une
genéralisation vicieuse.

Il est indiscutable que les effets produits
par la dépréciation de I'argent dans les pays
producteurs de ce métal, différencient de ceux
quapporte avec elle I'appréciation de Por
dans les pays monométallistes or, ou dans
ceux ou l'argent fait office de monnaie fidu-
ciaire, soulenue artificiellement au pair avec
Lor; que la question soumise & P'étude ches
les uns et clez les autres présente des aspects
divers ; mais on ne peut mettre en doute
que partout a richesse publique ne souffre
profondément a cause du malaise qu’ont
occasionné les bouleversements de la circu-
lation monétaire, bouleversements d’autant
plus profonds qu'ils ne sont pas une ceuvre
spontanée de la nature, mais le résultat de
mesures artificielles. Cependant, si le mal

est commun, s’il détruit d'une part Iéqui-
libre nécessaire 4 la production de la richesse

et s'il multiplie, d’autre part, les salutaires

sihg
effets des principes qui réglent la circulation,
il est plus intense et revét ure plus grande
gravité dans les pays qui emploient comme
monnaie le métal blanc et qui, a la fois, le
produisent en en faisant un article d’expor-
tation.

Il est certain qu’il existe un stimulant
dans les pays d’argent, qui favorise le déve-
loppement de la production agricole et indus-
trielle, laquelle tend & chercher de nouveaux
débouchés ; mais c2 développement est factice ;
il a pour base la prime de T'or, qui varie
en proportion de la variabilit¢ du prix de
I'argent; ne reconnait pour origine l'accrois-
sement des capitaux, sinon un déplacement
de ceux déja existants, et ne s'appuie sur une
diminution du cout de production accompa-
gné d'une augmentation de salaires pour le
travailleur, conditions uniques d’une produc-
tion saine et stable qui augmente la richesse.
Les capitaux employés dans de semblables

productions se détruisent avec la seule modi-
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fication des artifices qui les ont fait naitre
— quelquefois avec les seules fluctuations du
change étranger, si elles parcourent des points
extrémes, et vivent de la vie précaire des in-
dustries protégées par I'Lfat, malgré le milieu
exotique dans lequel ils se développent.

En supposant méme que cela ne fit pas
pour que l'accroissement de la produc-
tion ainsi obtenue piit compenser les pertes
subies par la dépréciation du signe monétaire,
il serait nécessaire de les mesurer avec préci-
sion d’apprécier la valeur des marchandises
achetées dans les pays d’or et de toutes celles
qui, dans leur échange avec elles, devraient
perdre leur anqienne puissance d’acquisition,
et établir la balance des changes qui dé-
montre clairement les soldes débiteur et cré-
diteur.

Dautre part, le fait méme de cette pro-
duction stimulée par la hausse de son prix,
en se changeant en or sur les marchés o

celui-ci fait office de monnaie, produit une

baisse artificielle de la puissance d’acquisi-
tion de la monnaie d’argent sur le marché
intérieur de la nation productrice, qui est au
plus haut degré préjudiciable aux consom-
mateurs consacrés a des travaux d’autregenre,
ou aux producteurs des marchandises non
exportables, parce qu’ils n’ont aucune com-
pensation du sacrifice quon leur impose.

Il n’en est pas moins certain que dans les
Indes et dans les nations hispano-américaines
il n’a pas été constaté une hausse générale du
prix de toutes les marchandises, qui serait
la démonstration éclatante d’une perte égale
dans la puissance d’acquisition de la mon-
naie d’argent, ou au moins que l'existence
du phénomeéne n’a pu élre constaté; mais
cela ne démontre pas que la production de

la richesse ne se soit vue remplie d’entraves

qui empéchaient son développement spon-

tané et normal, et encore moins que le tra-
fic commercial ne s’en soit ressenti et que les
perturbations les plus profondes n’aient éclaté
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-dans la circulation monétaire engendrant la
ruine et la désolation.

En effet, quoique la hausse des prix n’ait
pas été générale, cela ne veut pas dire qu’elle
n'ait élevé le prix en argent d’une masse
énorme de consommation, soit de marchan-
dises achetées en or dans les pays produc-
teurs, soit des marchandises vendues en or aux
nations consommatrices; et que ces produits
en hausse affectent a leur tour directement
et indirectement les prix de celles d’autres
branches de la production de laquelle au-
raient déserté les capitaux qui y étaient en-
gagés auparavant.

Mais, en derniére analyse, ainsi que l'a
démontré surtout I'Enquéte anglaise de 1886,
la non-existence de la hausse générale de
tous les prix dans les pays d’argent, constate
seulement que I'argent s’est déprécié par rap-
port & l'or seulement, ou ce qui est la méme
chose, que c’est I'or qui a été apprécié et que

son appréciation doit se mesurer par la haisse

— 13 —

des prix de toutes les marchandises dans les

pays qui ont comme étalon le métal or.

Dire que les fluctuations brusques et cons—
tantes du taux des changes étrangers entre
nations dont la monnaie est d’argent et
celles dont IDétalon est l'or peuvent étre
contrecarrées par les bénéfices et facilités que
donnent a la circulation les instruments de
erédit, c’est méconnaitre les avantages de
la stabilité relative que doit avoir la mar-
chandise appelée & remplir les fonctions de
monnaie, et oublier que le crédit, quelle que
soit sa nature et celle de l'instrument qui le
représente, ne fait qu'augmenter la rapidité
de la circulation du signe du change.

Une monnaie dont la valeur est soumise &
des fluctuations si fréquentes, comme le sont
les prix des produits agricoles et industriels
et qui vient & manquer de la fixité relative
que doivent posséder les marchandises des-
tinées & mesurer la valeur de toutes les choses

et a en éire la représentation, n'est plus une
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monnaie et produit, dans les transactions ol
elle intervient, les mémes effets que produirait
le manque absolu de toule monnaie jetant
en méme temps l'incertitude qui régne, elle,
la ou a lieu I'échange entre marchandises,
mesurant la nécessité, la quantité que l'on
doit donner en échange les unes des autres.

D’autre part, comme le disait I'Enquéte
anglaise, quand la valeur du signe circulant
est soumise a des oscillations, dans toute
transaction de change, on court le risque

d’une altération dans la valeur du numéraire

métallique, dans lequel doit s’effectuer le paie-

ment du montant de la lettre de change qui

le représente. Le commercant doit, dans ce

cas-la courir ce risque ou prendre des me-
sures pour s’assurer contre ses effets, et
toujours, tot ou tard, il faut qu’il subisse
une perte plus ou moins considérable pour
cette cause. Alors, en conséquence d’une telle
wstabilité, les opérations de change sont

moins avantageuses, elles prennent un ca-

ractére plus aventureux et irrégulier, elles
s'éloignent ou dévient de leur cours nor-
mal et leur montant se ressent par la hausse
ou par la baisse de la valeur des métaux
précieux.

Les instruments de crédit, lettres de change,
billets & ordre, chéques, billets de banque,
quoique donnant de grandes facilités pour la
réalisation des transactions commerciales et
permettant d‘atteindre une rapidité plus
grande que celle que l'on obtiendrait avec la
seule intervention de la monnaie, ne peuvent
Jamais éviter ni rendre moins sensibles les
effets que produit l'instabilité de la valeur
de la mounaie ; parce qu’ils expriment tou-
jours une quantité de monnaie déterminée,
dont ils sont la représentation. Soit comme
instruments de compensation, soif comme
instruments de paiement, ils sont le reflet de la
monnaie méme dont ils augmentent le coef-
ficient de rapidité et sont obligés de supporter
toutes les oscillations que sa valeur peut subir.
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Supposer que I'équilibre de la circulation
monétaire du monde, déja si trouble, se
rétablisse, ou que ses effets solent compensés
parce que, & une baisse des prix en or, dans
les pays qui conservent ledit métal comme
étalon, correspond une hausse dans les prix
en argent dans les nations qui ont de la
monnaie d’argent, ce n'est quune espérance
trompeuse qui engendre l'exagération de la

théorie des prix.

Il est certain que si la hausse de la valeur

des marchandises en argent eit été égale &
la baisse de leur valeur en or, la puissance
d’acquisition des deux métaux, or et argent,
n’elit pas ressenti de variation sensible et les
nations qui achétent avec l'argent auraient
acquis, aprés la dépréciation dudit métal,
la méme quantité de marchandises qu’avant.

Pareille chose serait arrivée aux nations

qui font leurs opérations en or, aprés et

malgré son appréciation; mais, les variations

de la puissance d’acquisition des monnaies

S
qui circulent dans les diverses nations, soit
en or, soit en argent, ne font sentir leurs
effets sur les prix d’'une maniére instantanée
et avec une parfaite régularité. Au con-
traire, pour arriver au rétablissement de
I'équilibre des prix existants dans le moment
ou la perturbation commencera, il sera néces-
saire de passer par la longue et lente période
des brusques fluctuations des changes qui
affectent seulement des marchandises déter-
minées, par la disproportion entre Iappré-
ciation et la dépréciation respective des deux
métaux qui blessent profondément les intéréts
commerciaux et augmente ou diminue la
capacité consommatrice des unset des autres
pays, et pour cette durée pendant laquelle la
monnai.e, faite avec I'un ou I'auire métal, se
déprécie ou s’apprécie, dans le trafic inter-
national, sans que ces effets s’en ressentent
sur le marché intérieur.

La meilleure preuve que l'on peut faire
et de la justesse et de Iexactitude de

2
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ces observations, c’est de faire connailre
les phénomenes qui ont eu lien au
Mexique, depuis I'époque ou 'on commenca
a noter la dépréciation du métal blanc, jus-
qu’a ce jour. lIls se chargeront de mettre en
relief le malaise que la nation éprouve, les
bouleversements que produit la-bas le man-
que d’une solution satisfaisante pour le pro-
bléme monétaire et la néeessité d’y arriver
le plus vite possible pour que la richesse se
développe, appuyée, a la fois, sur Iaccrois-
sement des capitaux et la stabilit¢ de la
monnaie.

Le Mexique, dans 'espace dedix-neuf ans, a
vu baisser énormément la valeur de son ar-
ticle d’exportation le plus important, ¢’est-
a-dire, celui qui représentaitl la plus grande
valeur de ses exportations, le métal argent,
qui était a la fois celui qui servait d’étalon

a sa monnaie circulante de puissance libéra-

toire indéfinie. Il a perdu en méme temps

Pavantage que son coin lui a donné pendant

0 —

une longue séric d'années sur les marchés
d’Orient, & cause de la préférence que lui ac-
cordatent les Chinois, et, aun tel degré, que
ses plastres sont vendues maintenant, sauf
de rares exceptions, & un prix inférieur A
celui qui correspond & la quantité et aloi
du métal qu'elles conliennent.

Ses changes extérieurs ont subi des fluc-
tuations brusques et fréquentes, et quoique
presque toujours la baisse de la valeur de ses
lettres de change se soit accentuée de plus
en plus chaque jour, les fluctuations ont été
de mois en mois, d'une semaine a lau-
tre, de jour en jour et ont répanda la pa-
nique et le désaccord dans les transactions
commerciales.

Malgré cela, la. production de ses métaux
précieus, loin de se ralentir, s’est développée
de plus en plus, au point qu'elle a déja at-
teint peut-étre son chiffre le plus élevé; ses
exportations ont suivi une marche toujours

ascendante et en peu d’années leur valeur
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totale a presque doublé comme a triplé
I'exportation des produits agricoles; mais en
¢change, les prix de ses articles d’exportation
ont augmenté sur le marché intérieur, soit
en restreignant la consommation, soit en
imposant de grands sacrifices aux consomma-
teurs et a vu ou se paralyser ou diminuer
ses imporiations de marchandises de produc-
tion étrangere, malgré qu’il ait augmenté sa
consommation par la construction rapide de
12.000 kilométres de chemins de fer et de
40.000 kilometres de réseau télégraphique
et 'ouverture de nouveaux centres non ser-
vis autrefois par le commerce étranger.

Nous allons exposer ces faits avec une com-
pléte exactitude et avec la plus grande clarté
possible. Nous allons tacher de les expliquer
pour que l'on puisse percevoir facilement ses
effets, lesquels devront nous permettre d’établir
que la dépréciation de largent, produite par
des moyens artificiels, c’est-a-dire, & cause de

sa démonétisation ou de la suspension de son

=i

monnayage libre ou automatique, cause au

Mexique, comme a toutes les nations du

monde, I'intense malaise qui les fatigue et les

dévore.

En méme temps, I'étude nous imposera
lunique solution, selon notre opinion per-
sonnelle, capable de remédier 4 tant de maux,
de conjurer la tourmente qui plane mena-
gante sur la production de la richesse, vic-
time d'une crise trés intense; la solution
bi-métallique, qui donnera 4 la circulation
monetaire, la fermeté nécessaire pour assu-
rer les conquétes réalisées par le progrés
humain.




CHAPITRE 11

LA DEPRECTIATION DE I’ARGENT

La démonétisation de I'argent, opérée par
le gouvernement allemand en I'année 1871,
quelque temps avant la découverte de la Big-
Bonanza, en Comstock, donna lien a la dé-
préciation du métal blane.

A partir de cette époque, la baisse de la
valeur du métal exprimée en or est devenue
de plus en plus sensible, jusquau point d’at-
teindre, en septembre de la présente année,
un chiffre véritablement alarmant.

En prenant les donuées des publications
de MM, Pixley et Abbey, on peut présenter
un tableau qui exprime le prix moyen de
lonce d’argent de 1851 4 1892,

i Sl

Valeur en or de Uonce d’argent @ Londres.

Années Prix Années Prix Années Prix

1851 6l 1865 61 1/16 1879 51 A/4
1852 60 1/2 1866 1/8 1880 52 1/4
1853 61 1/2 1867 60 9/16 1881 11/16
1856 61 1/2 1868 6) 1/2 1882 31 3/8
1855 516 1869 G0 T/16 1883 B0 9/16
1856 61 3/16 1870 9/16 1884 50 B5/8
1857 61 3/4 18T 1/2 1885 48 B5/8
1858 61 5/16 1872 60 5/16 1885 45 3/8
1859 62 1/46 1873 5D 1/6  A88T 4k 5/8
1860 61 11/16 18T 58 B/16 1888 42 17/8
1861 60 13/16 1875 56 7/8 1880 42 11/16
1862 6L 7/16 1876 B2 3/4 1800 47 11/16
1863 61 3/8 1871 B413/16 1891 45 1/16
1864 61 3/8 1873 32 9/16 51892 38 1/8

Comme on le voit facilement par le tableau
qui précede, le prix de l'argent relativement
a l'or a baissé de 62 1/16 pennys 4 38 1/8,
prix extrémes obtenus en 1839 et 1892,
cest-a-dire a subi une réduction de 39 0/0
de sa valeur. Si I'on prend pour terme de
comparaison les prix de 41872 et 1892, la
différence est de 60 3/16 pennys l'once a
38 1/8 pennys, laquelle donne une réduc-
tion de 36,80 0/0.

Pour mieux faire comprendre cette réduc-
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tion, il convient de présenter un tableau qui
exprime le rapport de L'or a Pargent déter-
miné par le prix de 'once standard ; a cet effet
prenons, en le complélant, le tableau formé
par M. fe docteur Soetheer et qui fut présenté

au Congreés monétaire de Paris, en 1889.

Tableaw du rapport de lor Pargent
¢ Londres.
Années  Rapport Années Rapport  Années  Rapport
1851 15-46 1865 15-43 1879 1839
1852 15-58 1866  15-44 © 4880  48-0G
1853 15-33 4867 1557 4881 1894
1854  15-33 1868  15-G1 1882  48-97
1855  15-36 1869  15-G0 1883 18-
1856  15-3¢ 1870  45-60 1884 1863
1857  13-27 4871 1538 4885  19-39
1858  15-36 1872  13-64 1886  20-78
1850 1521 18713 1593 1887 2113
1860  13-30 1874  16-16 1888 2199
1861  13-48 1875 16-63 1889  99-09
1862  15-36 1876 17-80 1890  19-7¢
1863 15-38 4877 17-19 1801 = 9).88
1868 15-30 1878 17-96 sqrA892 2473

En conformité avec les données qu’offre
ce tableau, le rapport entre 'or et 'argent,
qui étaiten 1859 de 1 & 15,21, est arrivé au
7 seplembre 1892 de 1 a 24,73, apres avoir

g

46 en 4872, avant la promulgation de la loi
monétaire allemande, de 1 a 15,6%.
On peut encore rendre plus facilement

el A premiére vue la variation
appréciable a p

annuelle du prix de Pargent sur le marché
anglais par le moyen d’un tableau qui, pre-
nant pour point de départ la valeur de I'once
en 1859, c'est-a-dire 62 1/16 pennys, ex-
prime en tant pour cent les différences.

Tableaw qui exprime le tant pour cent de la

baisse annuelle de Uargent @ partir du

prix de 62 1/10.

Années Tant0/0 Années Tant0/0 Ann_ées THEO/O
1851 A7, 863 A8 1879 AT
1852 2.5 1866 1. 1880 1582
1853 8 1867 2. 1881 16.77
1854 88 1868 2.5 1882 165"
1855 22 1869 2.5 1883 18.%
1856 22 18704 2 1884 18,8
1857 50 1871 it 1885  21.68
1858 22 1872 : 1886 26.92
1850 Yig 1873 & 1887  98.13
1860 ot 1874 6. 1888 30.%
1861 02 1875 : 1880 31.42
1862 1876 15. 1890 2310
1863 IRT1 1891 27.42
1864 1878 1. 1892 38.61

e e S
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Ces documents nous suffisent pour juger

des pertes .annuelles éprouvées par un pays
essentiellement producteur d’argent comme le
Mexique et des dommages que doivent avoir

subi les capitaux engagés dans Pindustrie
miniére.

CHAPITRE 111

LA PIASTRE MEXICAINE

L’argent produit par les mines du Mexique
a eu dans le pays une destination presque
exclusive : la frappe, parce quelle a. éte
non seulement libre ou automatique, mais
obligatoire, en conséquence de la prohibition
pendant de nombreuses années de ['expor-
tation des lingots dudit métal.

La frappe de la monnaie a créé la piastre
mexicaine qui, en méme temps qu'elle était
I'unité monétaire sur le marché intérieur,
conslituait un article d’exportation le plus
important, que l'on expédiait & destination
des marchés de I'Orient.

Qu'est-ce que la piastre mexicaine?

La législation de I'ancienne Colonie a donné
naissance a I'unité monétaire appelée «piastre

mexicaine ».
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Quand les lois espagnoles en vigueur ont
autorisé la création du premier hotel des
monnaies de Mexico, elles ordonnérent de
diviser le mare d’argent de 230 grammes
123 milligrammes, c’est-a-dire de 11 deniers
4 grains, ou en exprimant cette quantité en
milliémes, de 0,930.55 en 67 piéces ou réaux,
sur lesquels on en destinait un, aux frais de
fabrication, un autre qui restait pour le pro-
fit de Pintroducteur, et les 65 restants re-
présentaient le prix légal du marc d’argent
en barre.

La législation pour la Colonie fut en tout
semblable ; mais, au lieu de diviser le mare
en 67 pieces, elle ordonna de le tailler en

68, le prix du mare restant i 69 réaux, sur

lequel on déduisait 3 réaux, soit 4,41 pour
cent de sa valeur.

La loi postérieure de 1729 réforma lo sys-
téme de la frappe et I'aloi de la monnaie
fut réduite de 11 deniers 4 grains & 14 de-
niers, soit 4 0,916.66 de fin ; mais comme

Hilagne
on continua de tailler le marc d’argent en
68 réaux, comme avant, donnant aun marc
d’argent en lingot une valeur de 64 réaux
2 maravedis, la monnaie subit une réduction
de valeur de 5,79, ou, ce qui revient au
méme, l'augmentation de la réduction de la
valeur fut de 1,33 pour cent.

Cette disposition légale a continué de ré-
gir le monnayage jusqu’a la fin de 'époque
coloniale, et cest en conformité avec elle
que on a frappé la monnaie d’argent; mais
l'avarice d'un roi d’Espagne, inspirée par
les vieilles coutumes des faux-monnayeurs,
fit que I'on expédia une circulaire ou ordre
royal réservé qui portait la date du 418 mai
1771 en vertu duquel il est prescrit de ré-
duire de nouveau la loi de la monnaie & 10
deniers 20 grains, sans que les sujets en eus-
sent connaissance, tout en obligeant sous ser-
ment les essayeurs de la monnaie & garder
le plus profond silence.

L’aloi exprimé en milliéme se réduit donc
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de 0,916,66 a 0.9027, rabaissant alors de
7,12 pour cent la valeur du mare d’argent
en lingot.

La nouvelle nationalité mexicaine, 4 la dé-
claration de son indépendance del’Espagne,
ne voulut introduire aucune variation dansg
le systéme monétaire, et quoi qu’elle chan-
geat le coin existant & cette époque, la
piastre, c’est-d-dire Dunité monétaire, elle
continua de frapper des pisces de 27 gr.
0.73 de poids avec la loi de 0,9027 de fin,
conformément au décret du 1° aoft 1824

Cette législation a été confirmée depuis
par la loi du 28 novembre 1867, jusqu’a ce
jour en vigueur, avec la seule exception de
la part qui se référe au nouveau coin alors
adopté, a laquelle il fut dérogé par une nou-
velle loi du 19 juin 1873. La piastre mexi-
caine, d’accord avee cette législation, brisve.-
ment résumée, est I'unité monétaire frappée
au poids de 27 gr. 073 et & une finesse
de 0,9027.

S
Mais la piastre mexicaine n'a pas seule-
ment été I'unité monétaire du Mexique. Elle

a été un article d’exportation pour la Chine,
I !

qui a eu sa cote spéciale sur le marché anglais

et qui s'est vendue ou comme une marchan-
dise spéciale, ou comme métal pour la fonte.

En raison de cette circonstance et poursui-
vant un intérét purement fiscal, les gouverne-
ments du Mexique prohibérent l'exportation
des lingots d’argent pendant longtemps. Ils
rendirent obligatoire la frappe du métal,
mirent un impot de 8 et 5 0/0 sur 'expor-
tation, et continuérent a percevoir jusqu’a
ce jour des droits énormes pour la frappe,
qui s’élevent a 4,41 pour cent, comme dans
les temps coloniaux, c’est-a-dire, comme au
xvi® siecle.

Le fait que les Chinois et les Japonais
acceptaient dans leur circulation intérieure
les piastres mexicaines, et la nécessité dans
laquelle se trouvait ’Europe de payer les soldes
de sa balance commerciale en argent favori-
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sait le commerce de nos piastres, quiarrivaient
au marché de Londres, ou elles se vendaient
facilement, obtenant, une prime considérable,
étant donnés les prix normaux auxquels
était arrivé l'argent.

Le changement de coin qui a été opéré en
vertu de la loi de 4867, la fabrication du frade-
dollar qui & son origine fit une vive con-
currence a la piastre mexicaine sur les mar-
chés del’Orient et la dépréciation croissante
de I'argent, surtoutdepuis 'année 1876, ont
détruit cette branche de commerce.

(’esten vain que le Gouvernement mexicain
a diminué premitrement les droits qui gre-
vaient Pexportation des piastres de 8 0/0 a
9 0/0 et qu'il les a supprimés depuis 1882.
Les profits se sont convertis en pertes, de
1872 & 1876, avec la baisse de prix de
62 pennys & 52 5/8 pennys, quand existait
le droit d’exportation, et encore sans ce droit,
quand la valeur du métal descend jusqu’au
taux ou 1l est arrivé auvjourd’hui.

sl

Un compte de vente de cent piastres mexi-
caines, au prix de 62 pennys, qui produisait
112 piastres 5 cent. mexicaines, étant donnée
la parité avec le rapport monétaire de 1 & 16,
se réduisit, en 1876, & 95 piastres un cent.,
la vente s'étant opérée alors, i raison de
52 5/8 pennys, et tenant compte de la méme
parité. Aujourd’hui une vente au prix du
marché porte la perte jusqu'a 30 0/0.

Pour donner une idée plus claire de la
baisse de valeur de la piastre mexicaine
relativement & la valeur de 'argent, et présen-
ter en méme temps’les primes touchées surle
‘prix desdites piastres pour leur fonte, nous
Joignons & la fin de cette étude une repro-
duction du diagramme publié & Londres dans

le cours de la présente année, et qui contient

le maximum et le minimum du prixde I'once
standard, le maximum et le minimum de
celui des piastres mexicaines, la prime percue
pour celles-ci et la valeur métallique des pias-

tres, quand elles sont vendues pour la fonte.
3
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Le diagramme met en évidence les résul-

tats suivants :
CHAPITRE 1V

Années . Primes Décomptes Années Primes Décompte

— Maxima Minima  — — Magima Minima —_

1873 205 1/,0/, 1883 1/, 0 /5 0

1874 10/, 19/, 1884 11/4%/y 1/40%,

1878 11/, 1/,9/, 1885 1/,0/, Décomple i L ; :
: i es fluctuations que le change étranger du

1876 61/, 1/,0/, 1886 13/,% +/3Y/, E : q o 8

1871 22/5%/4 13/59/, 1887 2/50/y 1/44%/, Mexique a eu & souffrir suivant les oscilla-

1878 1/,0/, » Décompte 1888 43/,0/, 17,0/, _ ! ! : .

1879 10/, 2/,0/, 1889 21,9/, 2/40/, .. lions du prix de largent sur les marchés

1020 47350 Uss by e ] nglais, américain, frangais et allemand

1881 1 0/y 1/44%/, 1891 4/,9/0 »  Décample anglais, americain, francais et allemand,

1882 1/,0/, 1/39/, » » » selon que sa monnaie d’argent était conver-

tie en monnaie d’or des dits marchés, ont été

LA FLUCTUATION DES CHANGES

non seulement profondes, mais fréquentes.
Le maximum et le minimum des prix men-
suels de lonce d’argent standard sur le
marché anglais, publiés par MM. Pixley et
Abbey, donnent une idée de ces fluctuations

et démontrent que, & mesure que les prix
descendent, les fluctuations sont plus fré-

quentes et de plus grande importance.
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engendrent des situations de tout point anor-
‘males et insoutenables.

Néanmoins le résumé du montant des flyc.
tuations n’exprime pas toute la vérité comme
il serait a désirer, parce qu’oﬁ n’y voit que
la différence qui existe entre le maximum et
le minimum de la cote de largent dans le
cours de toute 'année et on pourrait croire
que la distance qui sépare I'une de I'autre
61é parcourue en proportion du temps, ce qui
west pas exacl, car dans des périodes rela-
tivement courtes on a quelquefois constaté le
passage du maximum au minimum. Les dja-
grammes que publient 4 Londres MM. Sharps
et Wilkins, embrassant toujours une période
de trois ans, permettent de nous former une
1dée plus juste de la gravité des fluctuations
et de déterminer avec approximation des mois
le temps, pendant lequel, les prix ont oscillé

du maximum au minimum.

Durées Temps moyens Durées Temps moyens

1873 11 mois. 1883 2 mois.
1874 12 1884
1875 1885
1876 1886
1877 1887
1878 1888
1879 1889
1880 1890
1881 1891
1882 1892

o
(" B JCRR-S. M S JC R S —

Comme on voit dans ce tableau, c¢’est seu-
lement dans les quatre années 1873, 1874,
1884 et 1885 que le passage du maximum
au minimum a eu lieu en une période de
temps de dix & douze mois. Dans toutes les
autres années, le terme moyen du temps,
pendant lequel les fluctuations ont eu lieu,
n’a pas été de plus de six mois.

1l serait toutefois & désirer que des inves-
tigations plus détaillées et soigneusement
faites révélassent le nombre des oscillations de
Pargent en lingots qui se produisent dans le
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cours de chaque mois; car ces tableaux per-
mettraient de comprendre que les pays qui
poss&_édent seulement dans leur circulation
le métal blanc, sont arrivés a perdre dans
leurs changes etrangers des bénéfices que la
monnaie détermine, et se trouvent dans une
situation semblable & celle ou sont les na-
FiOIlS sujettes au régime du papier-monnaie
mnconvertible.

Pour donner une idée de ces oscillations,
nous avons formé, & 'aide des bulletins jour-
naliers que publie la Bourse du Commerce
de la ville de Mexico, un résumé du nombre
des variations qui ont eu lieu dans chacun

des mois de janvier & décembre des anndes
4887 & 1890 inclus.

S ol

Tableaw du nombre des oscillations mensuelles
du prix de Uonce d’argent de 1887 a 1890.:

Mois. 1887 1888 1889 1890

15

15

12

11

13

7|

22

12 14
Septembre . . . . 10 12
Octobre 12 15
Novembre . . . . 9 14
Décembre . . . . 13 15 11

MoOYENNE. . . 6.56 9.6 . Q5 14.2%

.
o @ O~ W O W o W

s
(=

L’augmentation constante qu’a subie, comme
on le voit, le nombre des oscillations de la.
valear de l'argent et la moyenne mensuelle
de ces oscillations se refléte naturellement

sur le change et chaque jour Iincertitude

augmente et le désordre devient plus grand.

Durant les deux derniéres années 1889 et
1890 ces effets ont influé sur le change avec
le marché de Londres de telle maniére que

tout calcul est devenu impossible.
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Janvier, , .
Février , .
Mars. . . .

Avril, 35 3
ooe W 8 e
Maies o) A Bt

Juin, .
Juillet . .

Aoit. . . . 35 11/16 35 3/3

Septembre .
Octobre . ,
Novembre ,
Décembre .

P2 B a2

Tableaw du maximy e i
m et minimum du taux | CHAPITRE V

du change sur Londres. (

A PRODUCTION DES METAUX PRECIEUX

|
Année 1889 Aﬂl‘lée 1890 |
—: e — T e —
U mum ariati Nombh 1 |
{3 axXima; |
Hﬂ lmum X ¥ 0 I Maximum Hinimum ¥ 1
ariation Nombre

variations i
i il | ploitation des mines de ce métal ne s’est pas
pence ralentie. Au contraire, la production a con-

37 3/8 o : : :
. ; tinué en saccroissant puisqu’elle a attemt

36 1/2
87 1/4 son maximum dans ces derniéres années ;

37 1/8 = 5 . ’ 7
les minerais méme de bas aloi dont le béné-

38 1/4 ;
39 1/4 { ; 2580t . : i
fice n’était pas rémunérateur autrefois, sont

40
ﬁ f//: ) travaillés aujourd’hui avec profit, grace aux
40 3/4 perfectionnements introduits dans les sys-
g; o tames de fonte et d’affinage, au bon marché
des transports par chemin de fer et & la
suppression de la plupart des impdts qui
grevaient les métaux précieux.
M. le docteur Soetbeer disait & cet égard,

dans les « Matériaux pour faciliter U'intelligence

Malgré la baisse croissante de argent, 'ex-

Tealen pence

B3E B
355/8 83
35 1/2 35 3/8

35916 35 3/8
3 7/8 351/2
3 7/8  353/8

36 1/8 353/
s e
3713/4  3714/8
371/8  371/4

[l -
_mc:""wb.‘)l@-—s-c;q

(=4
Py
oo
=

et l'examen des rapports économiques des
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rr.létaux précieux »: La crise de I'argent, prin-
cipal article d’exportation du Mexique, atteint
irés fortement ce pays, mais n'a pas amené
de ralentissement dans la production de ce
-I?]étal. La production a été grandement faci-
litée, et par de nombreuses améliorations
‘dans les moyens de communication, et par
de sérieux perfectionnements dans les procé-
‘dés techniques d’exploitation. L’abaissement
du prix de I'argent a été la cause d’une im-
‘mense extension dans I'exploitation des mines
de ce métal, car tous les possesseurs de mines
?feulent balancer, par une production plus
importante, la perte quils éprouvent sur le
prix de l'argent.
‘ L.es opinions du docteur Soetbeer sont tout
a fait exactes, et I'on ne peut attribuer & d’au-
tres causes le développement que Iindus-

trie minié 1 1
€ miniere a atteint et continue a obtenir
de jour en jour.

.Nonobstant, pour apprécier avec la plus
grande approximation possible la produc-

) e
tion des métaux -précieux au Mexique, " il
est nécessaire, surtout en ce qui concerne
les derniéres années, d’augmenter les chiffres
présentés par le docteur Soetbeer, car, comme
lui-méme le déclare, il ne crut pas utile de
considérer la valeur des minerais entre la
production du pays d’origine, mais bien
entre celle de la nation ot on les a impor-
tés pour leur affinage. Suivant les statistiques
publiées par le Gouvernement mexicain,
partir de lannée financiére du 1 juillet 1874
au 30 juin 4875 jusqu@a l'année qui prit fin
le 30 juin 1891, la production des métaux

précieux fut la suivante :

Production des métaux Précieud.

Années

1874 & 1875
1875 4 1876
1876 4 1817
1877 4 1878
1878 & 1879
1879 & 1880
1880 a 1831
1881 4 1882
1882 4 1883

Yaleur

23,559.334 80
20.263. 455

92.110.878

95.683. 446 42
96.014.762 %
98, 484 . 152 %
30.346.728 18
30.174.021 4
30.511.190 46

Années

1883 & 1884
1884 4 1885
1885 a 1886
1886 & 1887
1887 & 1888
1888 & 1889
1889 a 1890
1890 a 1891

Yaleur

32.787.374 16
34.082.921 97
34.840.704 12
38.214.211 %
39.972.516
42,012,314 %
30.857.595 52
42.795.113 %




Pour distinguer, dans le tableau qui pré-
cede, la production de I'or et de l'argent,
nous en donnons un autre dans lequel appa-
raissent séparés les deux métaux.

Années Or Argent Total général

1874 & 1873
1875 4 1876
1876 a 1877
1877 4 1878
1878 a 1879
1879 & 1880
1880 a 1881
1881 4 1882
1882 4 1883
1883 4 1884
1884 a 1885
1885 4 1886
1886 4 1887
1887 4 1888
1888 4 1889
1889 4 1890
1890 a 1891

Toraux . .

1.087.00680
809.401
695.750
74662994
881.30061
941, 95750

1.412.697
936.223
955. 639

1.055.183
913.679
658.019
(83.153
654.365
684.479
700.908
920,700

14,407 09285

22.502.327
19.454.0354
21.415.128
24.836.81648
25.133.4617
7942, 19336
29.23%.031 8
29.237.798 i1
29.555.551 46
31.682.191 46
33.169.24807
34.182,18512
37.531.05845
39.318.211 2t
41,327.835%
39.156.68758
41.874.4112
5°7.158.609243 B4 .560,78528

Pour prouver la valeur attribuée 4 la pro-

duction de I'argent il faut prendre séparé-

ment dans les statistiques celui que l'on
destine & la frappe, celui qul s’exporte en
barres par. les douanes maritimes et des

B T e

frontiéres et les minerais d’argent de tout
genre que I'on expédie pour étre fondus en

pays étrangers, principalement en Allemagne

et aux Etats-Unis.

Années

1874 4 1875

1875 a 1875

1876 & 18717

1877 a 1878
1878 a 1879

1879 & 1880
1880 4 1881
1881 4 1882
1882 4 1883
1883 & 1884
1884 a 1885
1885 4 1886
1886 a 1887
1887 a 1888
1888 4 1889
1889 4 1890
1890 a 1891

Frappe

19.386.958%
19.454.05%
21.415.128
22.084.203%
22 .112.987%
24.018.528%
24.617.395
35.146.260
24.083.921%
25.377.37885
25.840.72770
26.991.8047
96.844.031
25.862.977%
26.031 22260
24.328.3264
24.987.449%

La production d'argent.

Barres exportées

3.028.92402

9.560.85878
2.650.4100
3.040.078%
3.976.87805
3.540.0939
4.773.92815
5.311.3104
5.881.178

5.014.2378
B.58. 73506
6.504.251 28
6.629 2627
7.959.95868
6.751.219

Minéraux
exportés

86.444%9

191.75415
419.0% 148
483.5875%
639.74780
550.5 §442
697.701 46
993.50217
1.447.34237
2.176.6425%
3.118.2917
6.950.98248
8.667.350
7.568.40245
10.885.743

Pour se rendre compte de l'accroissement
de la production dans les derniéres années,

il suffira de comparer la moyenne des trois

derniéres périodes composée chacune de

cing années.
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Tableaw de la moyenne de la production.

Total Moyenne

de Ia production annuelle Augmentation

;e gi;iggc 1876 4 1881 MS.A61.653 25,632,525
- pémdz: ;gzézigg(; iﬁ;.gm.ﬂ:‘f 31.565.495  7.933.169
99.208.20¢  39.811.640  8.276.145
Comme on le voit par le tableau qui pré-
céde, le montant général de la production
dans la deuxiéme période eut une augmen-
lation de & 39.665.842 supérieure & celle
de la premiére période et celle de la troi-
sieme période eut sur celle de la deuxiéme
période une. augmentation de § 41.380.729.
Les accroissements sur les moyennes an-
nuelles furent aussi importants.
La grande quantité d’argent qui fut mon-

nayée a Mexico et qui représente une valeur

de @ 407.883.354 n’a pas été absorbée par

la circulation intérieure du pays. Elle a ét&
en grande partie destinée a I'exportation et a
eté expediée aux marchés étrangers, principa-
lement aux Efats-Uni

ement aux Ktats-Unis et en Angleterre.

2

Monnayage et exportation de piastres
METLCHINES .

Augmenfation  Diminution
Années Nonnayage Exporlation de Ia circulation de la circulation

1874 & 1875 19.386.958 14.190.771  35.196.487
1875 4 1876 19.454. 054

1876 4 1877 21.415.198

1877 4 1878 92.084.203 18.750.286  3.333.917
1878 a 1879 22.162.987 16.426.877 3.736.110
1879 a 1880 24.018.528 16.763.317 7.255.211
1880 4 1881 24.617.395 13.183.953 11.433.442
1881 & 1882 25.146.260 11.607.838 13.538.372
1882 & 1883 24.083.921 22.969.583 1.114.338
1883 a 1884 25.3771.378 25.999.873 622. 497
1884 & 1885 25.840.727 25.394.262 446,465

1885 & 1886 26.991.804 21.969.957 5.021.847

1886 4 1887 26.844.031 955,759 4.888.272

1887 a 1888 25.862.927 16.841.117  9.021.860

1888 a 1889 26.031.222 22.686.337 3.344.885

1889 4 1890 24.328.326 84.480 1.243.837

1890 & 1801 94.237.449 17.622.171 6.615.278

S L9 Lo o —
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Le monnayage, ainsi que le démontre ce
tableau, n’a pas eu pour objet de satisfaire
aux nécessités de la circulation qui ont été
remplies avec les sommes peu 1mportantes
quil a pu absorber, mais a été destiné de
préférence a Lexportation, comme si les

piastres avaient été estimées la marchandise
4
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x précieux au Mexique
de Monnaie
est-d-dire depuis I'époque vice-

la maison

de
jus(u’a ce jour.

3

c

Pour compléier les renseignements de la

o)

et de la quantité de monnaie frappée, nous
donnons ci-aprés le tableau qui fait partie
et qui contient toute la frappe depuis I'éta-

la plus & propos pour couvrir le solde des
de la derniére statistique publiée a cet effet

importations des produits étrangers.

production des métau

blissement

Mexico,
rovale




CHAPITRE VI

LE COMMERCE D’EXPORTATION

Le commerce d’exportation s’est développé
('une maniere remarquable au Mexique, 24
partir de I'époque ou le métal blanc a com-
mence a se déprécier, et surtout dans ces
derniéres années ou les producteurs ont eu
l'assurance de profiter d’une prime considé-
rable sur le cout de production en argent.

La baisse de l'argent a produit le méme
effet que si l'on avait décrété des primes en
faveur de I'exportation, semblables & celles
que les nations d’Europe établirent en faveur
du suere; parce que sur les marchés étran-
gers ou n'ont pas eu lien des variations sen-
sibles dans les prix des produits coloniaus,
elles ont trouvé des acheteurs avec de I'or

qui procuraient un bénéfice de 30 ou 20 0/0
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sur les prix en argent, antérieurs a la dé-
préciation du métal blanc.

Le pays, qui en payant le montant de ses
importations avec des piasires mexicaines
était obligé de subir une perte considérable,
a cherché &4 augmenter sa production d’ar-
ticles d’'un autre genre, afin de provoquer
une compensation. Tous ses efforts ont
consisté & augmenter ses cultures d'un autre
ordre, & exploiter plus en grand celles qui
auparavant ne pouvaient supporier la con-
currence de leurs similaires étrangéres sur
les marchés du monde, et a donner enfin
une nouvelle direction aux capitaux circu-
lants pour que, de préférence, ils fussent
engagés dans des entreprises & labri des
perturbations du marché monétaire.

Le montant général des exportations a ¢té
done, a partir de 'année 1872 & 1873 jus-
qua I'année 1890-1891, le suivant :




Années Exportations Années

Exportations

1872 4 1873 31.594.005 1883 4 1884 45.725.496
1873 1874 97.688.703 1884 1885 . 46.670.845
1874 18715 27.318.788 1885 1886 43.647.717
1877 1878 28.777.508 1886 1887 49.191.930
1878 1879 29.891.477 1887 1888 48.885.908
1879 1880 32.663.354 1888 1889 60.158.423
1880 1881 29.928.697 1889 1890 62.49).388
1881 1882 29.083.293 1890 1391 63.276.395
1882 1883 41.807.305

Les chiffres que conlient le tableau ci-des-
sus sont tellement éloquents qu'ils se pas-
sent de tous commentaires. Comparant la
premiére année de la période avec la der-
niére, on voit que l'exportation s’est élevée
avec exces, mais il enseigne que les pre-
miéres années ou l'on commenca a sentir la
dépréciation de l'argent, marquérent une dé-

pression pour notre commerce d’exportation

i
et quil ne commenca i se développer que
lorsque la baisse du taux des changes com-
menca a devenir trés sensible.

Cependant, sur la valeur totale que nous
avons donnée des exportations, nous avons
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compris & la fois les produits agricoles et
industriels, les métaux or et argent, culvre
et plomb et, pour que le renseignement
puisse étre utile, il faut présenter sépareé-
ment les deux différentes sortes de produits
parce (uil mettra en relief quelles sont
celles qui ont augmenté la somme des expor-
tations.

Années Métaux Production
— agricoles et industriellos

1872 & 1873 25.263.799 6.330.205
1873 & 1874 21.074.679 6.614.023
1874 & 1875 294,321 7.024.466
1877 & 1878 21.839.730 6.937.171
1878 & 1879 21.528.938 8.362.540
1879 & 1880 22124 .82% 10.538.729
1880 & 1881 19.354.704 10.573.993
1881 a 1882 17.063.767 12.019.526
1882 2 1883 29.628.657 12.178.9317
1883 & 1884 33.473.283 13.252.213

1884 & 1883
1883 4 1886
1886 & 1887
1887 4 1888
1888 4 1889
1889 & 1890
1890 & 1891

33.774.050
29.906.400
33.360.502
31.006.187
38.785.274
38.621.200
36.236.372

12.896. 794
13.741.316
15.631.427
17.879.720
21.373,148
23.878.098
27.020.023

I’examen de ce tableau doit se diviser en




e
deux périodes parfaitement classées : la pre-
miére qui va jusqu'a l'annde 1882, et la
seconde depuis cette date jusqu'a ce jour.

Dans la premiére période, la baisse de
I'argent arréte l'exportation des métaux ré-
duite & un 30 0/0 de son montant primitif,
tandis qu’elle double presque celle des pro-
duits agricoles et industriels; dans la seconde
période les deux branches de la production
nationale s’accroissent de plus de cent pour
cent.

Les métaux qui dans le tableau commen-
cent par une somme de § 25.268.799 arri-
vent en 1882 a & 47.063.767 et de cette
somme s’élevent de nouveau & $ 38.785.274
qui est la plus élevée de toutes, et les mar-
chandises diverses qui en 1872 figurent a
peme pour une valeur de § 6.330.205,
atteignent en 1882 le chiffre de & 12.019.526
pour sélever & § 27.020,023. :

Les métaux dans toute la période de 1872
a 1891 subissent une augmentation d’un

e e
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peu plus de 50 0/0, tandis que les produits
agricoles et industriels s’élévent & un 4350 0,/0.

Cependant les renseignements précédents
ne révélent pas seulement I’accroissement de

la production nationale, mais aussi l'artifice

qui a provoqué ledit accroissement et I'élé-

vation des prix exprimés en argent.

Si 'on compare en effet, entre les prin-
cipaux articles d’exportation, I'augmentation
du poids en le réduisant au kilogramme avec
celui qu'a subi le prix calculant celui-ci par
la moyenne annuelle des ventes en gros, on
verra qu’ils ne conservent pas la méme pro-
portion et I'on constatera l'effet que la baisse
de l'argent cause sur les produits expor-
tables. Si I'on prend comme exemple le café,
le Henequen, les peaux et le tabac, qui repre-
sentent ensemble la plus grande partie de
lexportation et qui se produisent avec une
facilité exceptionnelle, on aura les tableaux

suivants :




Annces

1877 & 1878
1878 1879
1879 1880
1880 1881
1881 1882
1882 1883
1883 1884
1884 1885
1885 1886
1886 1887
1887 1888
1888 1889
1889 1890
1890 1891

1877 4 1878
1878 1879
1879 1880
1880 188l
1881 1882
1852 1883
1883 1884
1884 1883
1885 1886
1886 1887
1887 . 1888
1888 1889
1889 1890
1890 1891

Poids en kilos

Yaleur

CAFE

6.762.926
8.706.826
10. 447 . 804
8.556.899
6.917.719
5.824.275
8.385.64)
8.326.214
6.528.085
9.243.091
10.009. 642
14.656.777

1,242,041
2.230.097
1.984.472
2.243.782
2.414.538
1.717.190
1.579.020
1.201.673
1.699.723
2027477
2.431.024
3.886.034
4.811.000
5.150.358

HENEQUEN

11.084%.819
13.258. 451
21.313.903
23.122 978
24.925.637
28.763.307
45.180.421
45.549.367
39.474.732
58.987.930
36.450.676
38.159.067
39.174.525
33.531.119

1.078.076
1.267.375
1.9453.307
2.113.801
2.468.813
3.073.960
3.923.673
3.9035.898
2.844.355
3.799.396
6.160.164
6.818.658
7.356.479
7.021.306

Annees

1877 & 1878

1878
1879
1880
1881
1882
1883
1884
1885
1886
1887
1888
1889
1890

1879

1880
1881

1882
1883
1884
1885
1886
1887
1888
1889
1890
1891

i 1878

1879
1880
1881
1882
1883
1884
1885
1886
1887
1888
1889
1890
1891

Poids en kilos

PEAUX

3.349.981
472,968
.874.837

4.680.245

4.506.221

%.525.949
.122.150
.092.025

5.199.593
1.108.819
5.119.240
£.771.229
4.T43.325
4.571.830

TABAC
187.036

352.345
0614.541
4771817
351,485
265.082
402.189
363.685
545.914
824.419
764.430
969.958
1.014.745
1.041.962

Yaleur

997.043

1.445.042

.933.305
D91, 422

1.708.551

.647.130

1.738.280
1.779.954

.133.356

2.211.435

. 864, 467
.902.882

1.913.125

.804.825

86.713
142.531
310.145
371.673
351.252
272.159
307.969
£12.912
528.5617
850.806
830.361
971.885
948.332

1.105. 446
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Pour démontrer d’une maniére plus simple
la vérité de nos assertions, nous avons établi
- outre une liste des prix des marchandises
d’exporlation qui ont atteint un plus grand
développement dans Ia période écouIZe de
1877-1878 & 1890-1891 de laquelle il ressort
que les produits suivants : le café, le Hene-
quen, les peaux, le tabac, lixtle et la laine
ont atleint des prix supérienrs.

Années Café
afé Henequen Peaux Tabacs Ixtle Laine

1877 41878 928cents 9 eents 29 cents 46 cents 18
187841879 31 ¢ 32 . :
187941880 29 39 ; .
188041881 23 { 34 | 23
188141882 23 ~ g 31 50
188241883 20 / 36 ' -1
18834 188% 24 36 3‘1[
18844 1883 20 34 2’“}
18854 1886 90 34 4?
188641887 31 e :
188741888 38 36
188841889 42

188941890 48 i 40
18904 1891 41

S 1O 19 O ==
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CHAPITRE VII
LE COMMERCE D’'IMPORTATION

Le commerce d’importation du Mexique

n’a pas suivi la méme marche ascendante

que I'on a observée dans ses exportations, et
cela est d’autant plus étonnant qu’aucune

époque, comme la derniére période décen-

nale, n’a été plus propice pour atteindre &
un développement extraordinaire.

Le Mexique a réalisé de grands progres
dans ces derniéres années. 1l a frappé l'atten-
tion des grandes puissances commerciales
et a attiré une somme considérable de capi-
taux qui abondaient, sans emploi rémunéra-
teur, aux Etats-Unis et en Angleterre.

On y a inverti plus de deux cents millions
de piastres dans les constructions de che-
mins de fer qui mesurent actuellement une

extension totale de douze mille kilométres.
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Plus de cinquante millions de piastres ont
eté donnés par les capitalistes anglais pour
le développement d’entreprises miniéres et
d'acquisitions de terrains, Les banques qui, &
cette époque, s'établirent pour la premiére
fois, retirérent la plus grande partie du ' ca-
pital réuni de France et d’Angleterre. D’in-
nombrables Sociétés anonymes ont trouvé
facilement des fonds suffisants pour entre-
prendre des affaires industrielles. Cependant
les importations qui atteignirent leur maxi-
mum en 1882, ou ont diminué, ou sont restées
stationnaires, ou ne sont pas arrivées & at-
teindre I'accroissement ot devraient se réflecter
les progres du pays, parce que la premiére
démonstration de la prospérité d’une nation
est I'augmentation de sa puissance consom-
matrice.

Le Mexique entretient un commerce trés
actif avec les Etats-Unis auxquels il est relié
par trois voies différentes de chemins de fer.

Il a pu leur vendre dans de meilleures condi-
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tions qu'a d’autres pays ses produits d’expor-
tation et cependant pareil phénomeéne n’a
pas eu lieu pour l'achat des produits de la

puissante industrie des Etats-Unis.

Tableaw du commerce avec les Etats-Unis.
Importations.

Années Importations Années Importations
1881 A 1882  15.482.552 1886 4 1887  7.930.557
1882 4 1883 16.387.620 1887 4 1888  9.897.772
1883 A 1884 12.704.202 1888 & 1889  10.335.436
1884 4 1885  8.340.734 1889 4 1890 13.212.773
1885 & 1886  7.737.623 1800 4 1881  12.666.108
Moyenne 12.170.580 Moyenne  10.814.329
Les importations des Etats-Unis, comme on

le voit, se sont remarquablement réduites du
commencement 3 la fin de la période que
marque le tableau ci-dessus, et malgré que
commence & s'élever de nouveau le chiffre
qui détermine sa valeur. Dans la premiere
période quinquennale, la diminution avait été
de 50 0/0 quoique de la premiére année a la
derniére de la période décennale, elle soit

seulement de 15 0/0.
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Pour que la différence soit plus visible
entre les importations et les exportations,
nous donnons plus bas la valeur de ces der-
niéres en monnaie or américaine, afin d’évi-
ter les erreurs du change des prix entre

'argent et I'or.

Tableaw du commerce avee les Etals-Unis.
Exportations.

Exportations. i Exportations,
Dollars. nnee Dollars,

1881 & 1882 8.461.899 1886 & 1887 14.719.840
1882 1883  B.177.123 1887 1888 17.329.989
1883 1884  9.016.486 1888 1889 17.800.363
1884 1885. 9.267.621 1889 1890 23.319.263
1835 1886 10.687.972 1800 1891 22,690.913

Moyenne 9.122.620 Moyenne 19.192.078

Années,

Le contraste est surprenant. Il y a en effet
une augmentation de prés de 300 0/0 dans
toute la période décennale et, & 'exception des
chiffres de la derniére année, I’accroissement
est successif et stable, ce qui démontre qu’il
n'est pas dua des conditions exceptionnelles,
mais au développement graduel qu’ont atteint

les relations commerciales des deux pays.

Le commerce des importations de la Grande-

Bretagne est trés loin de prouver aussi clai-

rement que celui des Ltats-Unis la diminu-

‘tion de la puissance consommatrice du

Mexique.

Le résultat atteint n’a été et n’est pas
réellement encourageant, malgré que l'on ait
acheté en Angleterre une partie considérable
du matériel fixe employé dans la construc-

tion des chemins de fer.

Tableav dw commerce avec la Grande-
Bretagne (Importations).

Années Importations Anneées Importations

£ £
1882 1.957.516 1887 1.181.853
1883 1.620.252 1888 1.373.355
1884 1.083.153 1889 1.621.106
1885 866.671 1890 2.012.562
1886 1.003.396 1891 1.936.647
Moyenne 1.306.197 Moyenne  1.629.104

Les importations de la Grande-Bretagne

sont restées stationnaires. De la premiére an-

née de la période décennale & la derniére il

5
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v a une diminution de £ 869 et, par rapport
al'année 1889, une augmentation de £ 55.046
qui ne mérite pas d’étre prise en considéra-
tion, surtout quand on observe une nouvelle
tendance vers une diminution plus grande.

Cependant on pourrait croire que si les
importations des Etats-Unis et de la Grande-
Bretagne ont diminué, ces pays ont été rem-
placés par d’autres puissances commerciales
de la méme importance et qui ont pour base
la monnaie d’or dans leurs échanges inter-
nationaux. Pour faire disparaitre ce doute, il

suffira de considérer aussi les importations

de France qui est une des nations avee qui

le Mexique conserve un courant commercial
qui vaille la peine d’étre pris en considéra-
tion pour apprécier les phénomeénes qui font
I'objet de notre étude.

En ce qui concerne la France on peut

assurer (u'il n'y a eu aucune consommation
exceptionnelle qui ait donné lieu & des im-

portations extraordinaires, ainsi que cela a eu

iy e
lieu pour la Grande-Bretagne. Aussi la sta-
tistique se réfere-t-elle seulement & la quan-
tité normale des marchandises d’origine

francaise qui se consomment au Mexique.

Tableaw du commerce avee la France
(Importations).

Anndes Importations Années Importations

Francs Franes
1882 52.434. 411 1887 39.542. 490
1883 50.731.046 1888 43.893.431
1884 34.064.067 1889 35.842.080
1885 31.024.779 1890 55. 346.291
1886 39.291.300 1891 15645, 864
Moyenne 41.509.120 Moyenne 48.053.971
Le tableau ci-dessus fournit les mémes
enseignements que celui de la Grande-Bre-
tagne et démonire que I'importation des
marchandises de la France est restée sta-
tionnaire dans les dix derniéres années ; que
de la premiére 4 la derniére année de la
période elle a subi une diminution de
6.788,547 francs et que, loin de voir appa-

raitre une tendance qui révéle un accroisse-
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ment du trafic, on percoit au contraire une
dépression profonde, si on prend surtout en
considération les progrés qui auraient du
s’accomplir pendant les dix derniéres années.

Si nous réduisons & une monnaie commune
les divers tableaux qui précédent pour les
resumer en un seul, le commerce d’impor-
tation avec les trois nations, Ltats-Unis, An-
gleterre et France, les conclusions que nous
avons donndes ne seraient pas modifiées ;
elles prouveraient davantage, si c’est possible,
que le commerce tend chaque jour & limiter
ses demandes & I’étranger, réglant ses opé-
ralions sur la consommation qui se réduit

constamment.

Pour rendre nulle l'argumentation qui

pourrait se baser sur les renseignements
donnés plus haut, on pourrait seulement
alléguer que les autres républiques du sud
Amérique ont absorbé I'excédent de la pro-
duction des pays exporlateurs que le Mexique

n’a pu recevoir pour des causes étrangéres

o 69 —
aux bouleversements de sa circulation moné-
taire; mais le fait ne serait nullement certain,
ainsi qu'il est facile de le démontrer, si on
étendait méme I'étude jusqu’aux nations qui
se servent de la monnaie d’argent, en excep-
tant cependant la République Argentine qui
souffre d'une crise inlense et qui se trouve
soumise a des conditions tout a fait anormales.
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Années fiscales

9.897.772 10.335.436 13.212.773 12.690.915

7.959.557
2.935.447
6.114.941
2.871.719

7.737.623
2.612.742
5.480.457

8.340.734%
2.762.531
5.583.369

20 12.704.202

2.003.467

- % 15.482.582 16.587.6

Amérique cenirale

Mexique . , .

75

5.134.2

4.795.924

%.239.805
4.916.321
3.090.847

4.265.586

3.1477.853
6.381.821
2.427.691
1.070.548
3.210.562
8.695.659
1.468.418

1.644.013
6.408.3:6

2.522,351
3.984.280
1.418.561
2.219.465

29,347
4.102.306
1.166.765
3.526.696

i

2

5.023.880
3.038.515

6.868.971
2.403.705

Colombie . . . . |

3.043.609 2.732.830

742.105
2.211.007 1.983.606

7.317.203  6.541.216

185
514,819
1,774,645
9.152.562

175,
1.5565.488

2

Vénéznéla. . . , ,

10

B7.7

A9
8.224.534 10.848.271 11.902.496

£.916.321

i

870.171
2.433.221
7437.008
1.337.430

722.829

2.069.133
8.127.883
1.567.981

813.697

493.8%
2.860.496
9.252.09%
1.352.818

274
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3.210.112

3.566.701

1.221.076

1.682.443

Urugeay.. ., . .
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2.369.495 34.003.583 38.676.648 43.948.783 44.082.455

38.737.640 41.923.065 39.096.844 31.682.141 29.023.247 3
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Le tableau est trés loin d’étre consolateur
vu le développement qu’a eu la puissance
consommatrice de ’Amérique latine pendant
cette période décennale, et les facilités qui
ont été données au commerce international.
Si I'on compare les totaux de 1881 & 1882
avec ceux de 1889, les exportations restent
stationnaires. A partir de 1890, l'aceroisse-
ment recommence. De 41 millions les chif-
fres descendent a 39, 31, 29, pour commen-
cer A monter ensuite a 32, 34, 38, 43 et
4%. Les fluctuations sont dignes d’appeler
l'attention parce qu’elles peuvent seulement
s’expliquer par celles qu’a subies 'argent sur
les marchés de Londres et de New-York.

Le commerce de la Grande-Bretagne avec
I'’Amérique latine confirme les observations
qua fait naitre la statistique américaine,
parce que, pendant les années de dépression
que L'on y remarque, les chiffres du commerce
anglais n’augmentent pas en rapport a la

la diminution qui a eu lieu.
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A la seule lecture du tableau qui précéde,
on remarque quil y a une augmentation
Les fluctuations que I'on remarque en ce
Pareille chose a lien aussi dans le com-
Le commerce d’exportation de la France
Pour que les renseignements relatifs a la

sensible de 1882 a4 1890 et qu'elle persiste
en 1891 ; mais il accuse aussi la baisse con-
tinue, quoique avec de petites fluctualions
dans les années comprises entre 1882 et 1891.
merce de 'Amérique avec la I'rance pendant
propension presque égale dans sa décroissance.
France ne fassent pas défaut, nous I'insérons

|

qui coincidérent avec celles sur Dargent,
coincident aussi avec ce qui a trait avec le

commerce de la Grande-Bretagne.
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Exportations de France

45.645.864

53.846.201

1.836.329
56.737.822
11.590.5:2

05.842.080
1.598.906
42.833.460

43.803.131

39.542.490
1.565.096

50.695.

39.291.300

virf!

24.

31.0

34.064.067

50.731.046

2.031.673
31.007.005

2434511

- B

Mexique. . , , .

1.545.542
50.501.12%

1.493.816
01.263.912

1.243.926
36.186.(52

893. 745

31.438.358

1.902. 944
371472166

2.992.531
30.877.242

Centre-Améiique . .

26

Colombic . . . . . .

10.455.823

9.807.706
2.576.817
9.411.997

4.229.047

Vénézuéla. . . . , .

2.555. 461

9.330.772

2.568.111

1 2.689.350
7.050.

L014.673

i

2.610.520 3.580.1

9.012.999

957

9.702.265

13

fl i

2.405

11.728.802  9.31

9.478.058

10.960.089

18.958.300 22,484,978

19.807.155
08.188.700

i7.5M.275

12.642.250

19 187271

16.754.163

64.878.875

=
ATh

0-1-(

2%

5. 471.809
86.935. 455

35,691,839

97.784.923  121.367,721

37.724.%42

80.072.012

80.038.105

81.126.801

24.513. 4

986
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20.4

-809.685  37.640.826  46.021.756

22

2.770.214

Pl

29.192.821
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-589.621 216.309.491 247.488.717 286.405.047 293.571.858 284.619.647

269.726.757 246.285.690 298.681.007 182.979.064

Taratz. e

Les fluctuations du commerce d’exporta-
tion pour I'’Amérique, des trois nations dont
nous avons analysé les statistiques, prouvent
chez toutes I'existence du méme phénoméne
et sont sujettes a la méme loi.

En comparant ces fluctuations avec celles
du prix de 'argent, on voit qu'au fur et &
mesure que celui-ci décroit les exportations
diminuent et qu’elles augmentent quand ce
métal monte, et qu’a la stabilité de I'argent
pendant les années 1888 et 1889 a été du
le progrés du commerce.

Tableaw comparatif entre le prix de 'argent
et celuv du commerce.

Prix de Largent

Années

1882
1883
1884
1885
1886
1887
1888
1889
1890
1891

Tlats-Unis

el

38.737.640
41.923.065
39.096. 844
31.683.141
29.023.247
32.369.495
34.003.583
38.676.048
43.948.783
44,082,455

Grande-Bretague

£

17.774.057

16.073.448
16.165.290
12.247.400
13.884.384
15.562.061
16.782.535
18.501.164
19.885.272
18.770.219

France

v,

269.726.757

246.285.690
228.681.097

182.979.06%
201.589.621

216.309.491
247,488,117
286.405.047
293.571.858
284.619.647

a Londres

maxima  minima
523/ B0
513/, 50
513/ 491/,
50 46 7/4
47 42
1Yy A31/,
40y M B/
443/g M B/
541/, 433/,
483/, 431/,
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La précédente démonstration était tout a
fait inutile. Le docteur Arendt cité par le
docteur Soetbeer, fixa, avec la plus grande
précision, leffet que la dépréciation de Iar-
gent devait produire chez les pays qui ont
la monnaie d’or, et notre étude ne fait que
Justifier 'opinion du professeur allemand.
Le docteur Arendt disait -

« Nous pensons que la haisse de largent

a été la cause de la baisse des prix, parce
que la force d’achat des pays a étalon d’ar-
gent (Asie orientale et Amérique) a diminué,
et que ces.pays ne peuvent plus acheter les
produits industriels d’Europe, si ce n’est i
des prix excessivement faibles. En méme
temps, et par suite de la demande - crois-
sante d’or, les pays les moins riches ne
peuvent plus soutenir les valeurs de leurs
monnaies. La prime sur lor augmente par-
tout, aussi bienen Autriche, en Russie et en
Roumanie qu’au Brésil et dans la République

Argentine. Aussi ces pays, pas plus que les

contrées & étalon d’argent, ne peuvent-ils
acheter de produits européens si ce n’est a
des prix excessivement faibles. En méme
temps, la baisse de la valeur de leurs mon-
naies leur permet d’exporter & bas prix dans
les pays a étalon d’or. Il existe done, dans
ces derniéres contrées, un double motif de
dépréciation des prix qui devait forcément se
produire par la simultanéité d'une diminu-
tion dans la demande et d’'une augmentation
dans l'offre. Les économistes partisans du
bimétallisme ont précisément prédit cet état
de choses. Ils expliquaient que ’étalon d’or
conduirait au renchérissement de la valeur
de l'or, et que ce renchérissement aurait un
effet contraire a celui des droits de douane
protecteurs, c¢’est-a-dire encouragerait I'im-
portation et restreindrait Pexportation. Les
bimétallistes prédisaient encore qu'on appli-
querait d’abord des droits de douane protec-
teurs pour remédier & cette situation, mais

quon s'apercevrait bientot que ces droits ne




pouvaient pas égaliser les différences dans
les valeurs des monnaies. Cette conviction se
répand de plus en plus et amenera la vie-
toire du  bimétallisme. Puisque la déprécia-
tion de I'argent a été la cause directe de la
baisse dans les prix, il est évident, sans quil
y ait besoin de recourir a des arguments
théoriques, que le relévement de I'argent

ameénera le retour des prix normaux. Les

pays a argent redeviendront les acheteurs
bienfaisants des produits européens, la prime
surl’or diminuera dans les pays a circulation
de papier, les différences dans les valours

des monnaies disparaitront ou diminueront,

et 'importation & prix forcs, dans les pays a

étalon d’or, cessera. Lademande augmentera,
For diminuera, les prix §'éléveront. »

GHAPITRE VIII

LA SITUATION AU MEXIQUE

Au milieu de faits aussi complexes, il est
difficile de les embrasser dans leur ensemble
et de formuler une opinion fondée et exacte
sur la situation faite a la nation mexicaine par
la dépréciation de Pargent; mais il est pos-
sible, en étudiant les faits que nous avons
présentés, d’arriver a déterminer que les efforts
tentés pour remédier aux profondes pertur-
bations que produit la baisse croissante de
Pargent ont été stériles et que si le statu quo
se prolonge, il surviendrait une crise trés
intense qui paralyserait la marche progressive
de la nation.

Les conclusions sur lesquelles peuvent
s'appuyer nos opinions personnelles sont les

sulvanies :
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1° Les fluctuations du prix de l'argent ont
converti opération du change en un jeu de
hasard grice auquel les prix des marchan-
dises de production étrangere se sont élevés
et continueront & s’élever sans interruption;
parce que & la perte que l'on éprouve en
convertissant la monnaie d’argent en or, il
faut ajouter une prime énorme qui assure le
commercant, contre tout risque, pendant toute
la période de temps qui doit s’écouler entre
le moment ou il fait ses achats et celui ol
il les réalise.

2° La prime de l'or favorise le développe-
ment artificiel des exploitations agricoles de:
tout genre et des entreprises industrielles en
offrant des prix en argent rémunérateurs aux
producteurs, mais dont la fixité esta la merci
des fluctuations du change. La monnaie d’ar-
gent agit en ces circonstances sur les prix
de tous les produiis, comme le ferait le papier
monnaie & cours forcé, et l'agio et la spé-

culation ne peuvent servir de bonne base

Sl i

pour la production de la richesse, parce que

les bénéfices ne dépendant pas d’une dimi-
nution du colt de production, ils deyront
baisser &4 chaque hausse de la valeur de ar-
genl, et que la réussite ou la ruine du travail
dépendra de faits incertains, inconnus et
impossibles & contrecarrer.

3° La monnaie d’argent tend & perdre de
Jour en jour sa puissance d’acquisition sur
le marché intérieur & cause de la hausse des
prix qui tend a se généraliser de plus en plus,
parce qu'aux prix élevés des articles de pro-
duction étrangére, se joignent ceux qui attei-
gnent les prix de production nationale sus-
ceptibles d’étre. exportés et tous en général
au fur et & mesure quils représentent une
plus grande richesse stimulent un accroisse-
ment du prix des aulres marchandises qui
produisent celles qui auparavant souffrirent de
la diminution de la jouissance d’acquisition

du travail.

4° La perte de la puissance d’acquisition de
6
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la monnaie cause les plus graves dommages aux
classes ouvriéres et & toutes celles qui recoi-
vent un salaire, parce que ce sont les salaires
ceux qui plus difficilement peuvent s’élever
au milieu des fluctuations constantes.

5 La baisse constante de I'argent augmente
le montant des charges qu’impose au Pouvoir
public la dette publique contractée en or, et
les déficits du budget doivent se combler au
moyen de l'augmentation des impots exis-
tants, en grevant une production qui ne peut
résister déja aux conditions défavorables avee

lesquelles elle doit lutter.

Les précédentes conclusions résument la
situation actuelle du Mexique, font connaitre

les résultats auxquels peut conduire I'étude des-

chiffres que nous avons déja présentés et
démontrent la nécessité de trouver un
remeéde prompt et cfficace, capable de rendre
la fixité a la monnaie et d’offrir un {errain
solide 4 la production de la richesse pour

son développement.

CHAPITRE IX

LES REMEDES INEFFICACES

La lutte des divers intéréts commerciaux
des grandes nations, le manque d'une en-
tente entre elles pour conjurer le malaise
qui leur est commun, ont obligé chacune
d’elles & chercher les moyens de protéger
exclusivement les intéréts de leurs indus.
tries.

Tous ces remédes, qui pourraient étre taxés
d'égoistes, mais que la force incontestable
des choses impose, n’ont été que des palliatifs.

. Les uns ont été inspirés par des idées saines

et ont eu pour base des principes scienti-
fiques reconnus; d’autres n’ont été que des
artifices dangereux que lon doit aban-
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donner afin de ne pas exposer le commerce
des métaux précieux a une crise beaucoup
plus importante que celle qu’il traverse.

En 1886, le Mexique ouvrit une enquéte
atin de connaitre I'opinion de ses économistes
et de prendre les mesures aptes & rendre
moins sensibles & sa production et 4 son
commerce les effets de la dépréciation de I’ar-
gent; il se décida en méme temps 4 réduire
le cout de production de 'argent, soit en
diminuant les impots énormes qui pesaient
sur elle, soit en baissant les droits d’im-
portation sur toutes les marchandises dont
pouvait avoir besoin I'industrie miniére.

Les métaux précieux furent toujours for-
tement greves par les gouvernements, parce
que, pays essentiellement minier, le premier
comme producteur d’argent pendant plu-

sieurs années, ils avaient besoin de retirer

de cette production spéciale, les moyens de
parer aux dépenses de la nation.
Les diverses charges qui pesaient sur lin-

iR )
dustrie miniére peuvent se classer de la
maniére suivante :

Impots sur la frappe.

Prohibition d’exporter de I'argent.

Imp6t d’exportation sur la monnaie.

Impots de circulation et d’extraction.

Real de Mineria.

Impéts directs sur les mines et usines
d’affinage .

L’imp6t sur le monnayage a été l'un des
plus. onéreux qui aient frappé les métaux
précieux.

Partant de l'idée erronée de ce que le
monnayage n’est pas un service public, mais
bien une branche des impéts, on n’a jamais
voulu demander au public les frais que ce
monnayage exigeait, mais des droits divers
qui ont été, pour l'argent, de 4* 0/0 de sa
valeur et de 4* 0/0 pour l'or ; mais comme
ces impots trés lourds auraient conduit & ne
frapper que la quantité absolument néces-

saire a la circulation intérieure, on rendit le
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monnayage obligatoire et I'on arriva & prohi-
ber I'exportation de I'argent en lingots. Les
différences qui s’établirent pour le paiement
des droits entre I'argent en lingots, la mon-
naie et largenterie, provinrent de Iidée
erronée que l'on avait alors et qui prévaut
encore sur la protection que 'on doit donner
& lindustrie nationale et d’avoir considéré
deés le commencement, les maisons de mon-
naie comme le moyen nécessaire 4 la réali-
sation des piastres mexicaines en Chine.

Pendant un trés court intervalle de temps,
excepté, on percut toujours dans les époques
passées, un impdt d’exportation sur la monnaie
qui, de 3 1/2 s’élevaa 8 0/0, et qui, avant
de disparaitre de la législation du pays, se
réduisit a 5 0/0.

En outre de ces impots, on établit a par-
tir de 1822 un droit sur la circulation de
la monnaie, qui fut, dans son origine, de
2 0/0, et que l'on payait quand limporta-

tion avait lieu sur les marchés intérieurs du

S Egmia
pays. On le nommait aussi impot dextrac-
tion quand on le percevait dans les moments
ou I'argent s’expédiait en dehors des places
ou il circulait,

L'imp6t connu sous le nom de Real de

Minerig était d'un réal sur chaque mare
d’argent que I'on introduisait dans les Mai-
sons de Monnaie, et son produit était des-
tiné & couvrir les frais du Tribunal de I'in-
dustrie miniére et de I'Ecole des mines.
- Les impots directs variaient entre le 2 0/0
du capital représenté par les usines d’affinage
et le 4 0/0 sur le produit brut des mines ;
mais ces divers impols appartinrent de pré-
férence aux divers FEtals qu forment la
Fédération.

Tous ces impdts représentarent, pendant
I'époque coloniale, plus du 30 0/0 du pro-
duit des mines; aprés 'indépendance, pen-
dant les années 1867 et 1868, ils furent de
15 et 26 0/0 et de 20 0/0 en 1886.

La Commission spéciale de la Chambre
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des députés, pour exprimer ses idées i cet
égard, disait : La Commission jugea oppor-
tun et convenable, en premier lieu, de di-
minuer le cout de production de I'argent
afin que cefte marchandise, quoique trés
dépréciée , put continuer & s'échanger
contre les marchandises des marchés euro-
peens, et que sa production acquit un plus
grand développement sans que la déprécia-

tion décourageit le mineur, et que le rabais

dans le coit de production pit toujours rému-
nérer le capital et le travail. A cet effet, la
Commission consulte la baisse sur les droits de
douane ou la libre importation des matiéres
premiéres et des inslruments nécessaires au
développement de l'industrie miniére, et la
diminution des impots dont elle se trouve
grevee dans divers états de la République.
La loi qui se promulgua alors, en date du

6 juin 1886, contint, entre autres articles,

les deux suivants :
« 2° Sera libre des droits d’octroi et de

B b

tout autre 1mpoOt, quel que soit le nom

qu'on pourra lui donner, la circulation dans

I'intérieur de la République de Tor, de
Pargent, en minerai, en: lingots ou mon-
nayés, celle de tous les autres métaux et de
tous les produits des mines.

» 4° En outre du droit fédéral de frappe, les
mines non exceptées dans l'article premier
ainsi que leurs produits ne supporteront qu'un
impét unique que l'on établira sur la valeur
du métal ou de la substance exploilée, sans
déduction des frais, lesquels ne pourront ja-
mais excéder le 2 0/0 de sa valeur. »

Les mesures adoptées alors donnérent le
résultat désiré et satisfirent le gouvernement,
quoique la diminution des impdts ne put
compenser la perle que l'argent avait déja
subie relativement a I’or sur les marchés étran-
gers. L’exploitation des mines devint plus
avantageuse qu’autrefois, et de cette époque
date, ainsi que cela a été constaté, I'augmen-
tation remarquable qui se voit dans la pro-
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duction et le plus grand volume et la plus
grande valeur qu’accusent les exportations des
minerais.

Il est vrai que si cette diminution des
1mpots tend & devenir nulle chaque jour et
au fur ef & mesure que la baisse du prix en
or du métal blanc est plus grande, elle
a permis au moins de rendre moins sensibles,
pendant plusieurs années, les mauvais effets
des troubles du marché monétaire.

Les dispositions 1égales promulguées par le
gouvernement mexicain doivent étre réputées
cependant comme des remeédes inefficaces
pour conjurer la erise monétaire, parce qu’elles
avaient simplement en vue d’améliorer les
conditions de la production nationale, et
parce que en méme temps elles auraient été
facilement contre-balancées par la marche dé-
croissante des prix du métal blanc. On doit
reconnaitre aussi que le Mexique ne pouvait
faire autrement, surtout aprés les efforts in-
tructueux qu’avaient tentés les Etats-Unis.

SRl e

Les Etats-Unis ont voulu de leur coté ré-
soudre la question monétaire; mais les gé-
néreux sacrifices qu’ils se sont imposés n’ont
produit d’autre effet que celul d’augmenter
les dépots d’argent qu’a la Trésorerie amé-
ricaine, et donner lien & quelques spécula-
tions de banque provoquées par les hausscs
momentanées que le métal a pu atteindre.

La loi Bland, appelée ainsi a tort, aux
Etats-Unis, et qui fut promulguée le 28 fé-
vrier 1878, accorda que l'on frappit men-
suellement deux millions de dollars comme

minimum et quatre comme maximum, afin

d’augmenter ainsi la demande d’argent des-
timée a la frappe et rétablir I'équilibre
troublé, entre la production du métal que
lon considérait excessive, ou soit son offre, et
la demande qui chaque jour diminue de plus

en plus.

Les résultats de cette loi furent légers ou
nuls. Le gouvernement acheta 323.635.576
onces standard d’argent au prix coutant
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de $ 308.199.261. 1l frappa & 380.988.406
et de cette somme énorme, il fut seulement
mis en circulation & 65.709.664, le restant
étant déposé au département du Trésor,
comme garantie d'une émission égale de cer-
tificats d’argent de & 308.206.177 et comme
un exces sur cette garantie de & 7.072.725.
Malgré ces achats de métal, les prix, loin
de s’étre élevés, comme on le croyait, en
promulguant la loi, continuérent sans cesse &
baisser.

La nouvelle loi du 14 juillet 1890 en vertu
de laquelle les achats mensuels d’argent
devaient étre de 4.500.000 onces d’argent,
n'a pas donné de meilleurs résultats que la
précédente, malgré que du 14 aott 1890 au
30 juin 1891 on elt acheté 53.770.125 onces
standard, avec lesquelles furent frappés
$ 27.292.475, restant, en lingots 30.288.384
onces. Siles prix s’améliorérent jusqu’a arriver
a 54°/; pennys, valeur que le métal n’a pas
eue depuis ’année 1877, ce fut pour descendre

Sl
avec grande rapidité, parcourant dans une
période de vingt mois toufe I’échelle déja par-
courue dans un espace de plus de douze ans.

La mesure adoptée par la législation amé-
ricaine a été risquée et renferme de grands
dangers pour I'avenir, parce que, s'il est cer-
tain que ses effets n’ont suffi ni & élever nia
soutenir le prix de I'argent, ilsle feront baisser,
dans une forte proportion le jour oule
législateur américain voudra revenir sur ses
pas et déroger & la loi du 14 juillet 1890.

La nature des choses engendre ces dangers.
Quoique les lois américaines aient prescrit

des achats plus importants, le résultat aurait

été égal, parce qu'il était nécessaire d’absorber,

non seulement la production du pays et celle
annuelle de tous les pays producteurs, mais
aussi le grand stock d’argentde la circulation
monétaire du monde, pour élever le prix du
métal qui déja ne remplit pas les fonctions
dé monnaie de pleine valeur, mais de monnaie

fiduciaire, dans les pays qui, sans modifier
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leur législation monétaire, ont suspendu la
frappe. En retirant d’autre part l'argent du
marché pour le substituer par des certificats
de piasires d’argent, on supprimerait I’em-
barras qu’occasionne son transport et I’on
faciliterait sa circulation en la faisant plus
rapide; mais il ne pourra jamais modifier son
prix, comme I'émission d’'un récépissé faite
par un Magasin général de dépét, n’influe sur

le prix de la marchandise qu’il représente.,

Le défaut de la législation monétaire amé- -

ricaine consiste en ce que I’Etat seul convertit
le métal argent en monnaie, ou pour mieux
dire, que cest I'Etat et non le public qui
profite de la différence entre la valeur du
lingot et celle de la monnaie.

Du moment oti tous les habitants d’un pays
n'ont pas le droit de porter leurs barres de
métal & la maison de monnaie pour les
monnayer et les convertir dans la mon-
naie dont la circulation est autorisée par la
législation, le métal qui n’a pas d'emploi

Geognie
suffisant en dehors du monnayage, diminue
de valeur et devient une marchandise dont
le prix suit toutes les oscillations que subis-

sent ou peuvent subir sur le marché les mar-

chandises de tout genre.

M. Cernuschi fit remarquer, il y a plusieurs
années, l'insuffisance du systéme américain,
dans son étude sur le Bland Bill, et avec sa
clarté habituelle il mit en relief la différence
qui existe entre la frappe automalique et la
frappe limitée, ou soit, entre les lois qui ré-
gissent la monnaie et les artifices appelés a
la dénaturer.

Vul'inefficacité de ces remeédes, il faut arri-
ver 4 I'étude de ceux qui peuvent étre esti-
més suffisants a4 créer une vraie monnaie,

régler la circulation, donner la stabilité aux

prix et protéger la production de la richesse,

c’est-a-dire, le monométallisme or, et le bimé-
tallisme.
Un examen sommaire des principes sur

lesquels s’appuient les deux systemes dé-
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montrera lequel des deux doit étre préfére
dans les conditions actuelles et quel est celui
qui est appelé a mieux réaliser 'idéal moné-

taire.

CHAPITRE X

LE MONOMETALLISME OR

Les théories sur lesquelles sappuient les
systémes monométallique et bimétallique sont
tellement connues, surtout depuis les études
remarquables qui en ont été failes dans ces
derniéres années, qu’il est inutile de les
répéter. Notre but d’ailleurs n’est pas
d’exposer ces théories, mais de considérer a
un point de vue pratique l'action des systémes
monétaires sur I'état actuel de la circulation
et sa plus ou moins grande efficacité, afin de
mettre un terme a la crise dont soufirent
toutes les grandes puissances commerciales
du monde.

Il est certain que le systéme monométal-
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lique, ou systéme ayant comme étalon un

métal unique, peut offrir une monnaie de
valeur relativement fixe qui satisfasse a 1'idéal
monétaire et qu'en méme temps qu'elle sert
a faciliter les échanges et mesurer la- valeur
des produits de tout genre, elle permette
d’exprimer par elle-méme la valeur des opéra-
tions & terme, sans que les débiteurs et les
créanciers se voient exposés a ressentir les
effets des graves perturbations auxquelles
sont soumises aujourd’hui les monnaies de
tous les pays. Mais dans les conditions ac-
tuelles du progrés humain, et vula quantité
de métaux précieux, I'adoption de I'or comme
étalon de la monnaie monométallique est-elle
possible, et les maux qu’il pourrait causer se-
ront-ils plus ou moins grands que ceux que
I'on veut éviter?

Ce probléme est celui que l'on doit ré-
soudre, car, selon nous, il est impossible
d’adopter le monométallisme or, parce que

la réduction que le stock monétaire devrait

g
subir ne pourrait étre compensée par un
aceroissement de la rapidité de la circulation,
que la baisse des prix étoufferait la produc-
tion agricole et industrielle et que le fait de
passer de I'état actuel a celul que créerait la
modification des lois monétaires causerait
une profonde crise monétaire et commerciale
qui ruinerait les débiteurs en faveur des
créanciers.

Ltant données les évaluations approxima-
tives qui ont été faites du stock monétaire,
soit par M. Soetbeer, soit par le Directeur de
la Monnaie des Etats-Unis, on peut dire, sans
crainte de se tromper, que le 60 0/0 est
formé de monnaie d’or et le 40 0/0 de
monnale d’argent.

Eh bien, pourrait-on démonétiser I'argent
existant et priver les échanges de tout genre
des facilités que donne celte grande quantité
de monnaie en circulation?

Le premier effet que produirait une telle

mesure serait une nouvelle baisse sur les
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prix, moins sujets & des fluctuations, 1l est

vrai, mais plus intense que celle qui sest

fait sentic jusqu’a ce jour; parce que la
prime dont jouit I'or actuellement et qui

est due en grande partie & I'absorption qu’en
ont faite les Ltats-Unis, I'Allemagne, I'ltalie et
quelques nations du sud Amérique augmen-
terait le prix dans une proportion plus grande.
Toutes les nations devraient se le procurer a
tout prix et la production décroissante de
Por ne régulariserait pas le trouble qui aurait
lien méme dans une période de temps égale a
celle dont on aurait besoin pour que la masse
du métalremplacit I'argent démonétisé, tenant
en compte surtout que les progrés de lin-
dustrie exigent de jouren jour une augmen-
tation de monnaie qui est absorbée sans
donner lieuni & des crises ni a des pertur-
bations.

La période pendant laquelle se produi-
raient ces faits serait longue. Si la produc-

tion annuelle de’or seul représenteun 1 1,/2
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de sa somme tolale, supposant meéme que
le progrés industriel paralysé ou diminué
par la raréfaction du numéraire n’absorbat
rien, il faudrait une longue série d’années
pour revenir & la moyenne des prix actuels
trop bas, assurément.

On pourra dire cependant que l'on exagere
I'influence qu'a la monnaie sur les prix, puis-
que ces derniers dépendent moins de la
quantité qui existe en circulation que du coeffi-
cient de rapidité que la monnaie atteint.

Mais de ce que la réduction du stock mo-
nétaire apporte avec lui la diminution dudit
coefficient de rapidité en ce qui touche a la
masse qui se sépare de la circulation, formu-
ler l'argument, c¢'est méconnaitre la théorie
de la circulation. Le stock monétaire n’aide
pas a fixer le coefficient de la rapidité. CGest
elle qui régle la quantité de monnaie dont un
pays a besoin pour ses échanges intérieurs.
Ce qui arrive est tout a fait Je contraire; la

réduction artificielle ou naturelle du stock
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métallique, tend & faire diminuer le coeflicient
normal de larapidité de la circulation, parce que
la base sur laquelle elle s’appuie pour s’élever,
se rétrécissant, engendre les crises qui ne sont
autre chose que les profondes perturbations
que provoque la disproportion qui s’établit
entre les marchandises prétes a étre échan-
gées contre du numéraire, et le numéraire qui
diminue & cause de la brusque détente qu’é-
prouve le coefficient de la rapidité.

Cette vérité a été tres souvent mise de
cOté par les adversaires méme du monomé-
tallisme ; elle ne laisse pas pour cela d’a-
voir une grande importance et de contribuer
puissamment & démontrer que I'adoption du
monométallisme, non seulement produirait
la destruction des capitaux que représente
I'argent en circulation el ceux qui sont en-

gagés dans les mines exploitées, mais qu'a

la baisse des prix se joindraient les se

cousses rapides et fréquentes auxquelles

seralt exposée, une circulation amoindrie,
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base étroite de la stabilité du coefficient de
la rapidité.

La vieille observation de Stirling apparait
de nouveau dans le champ de la discussion
sereine et on dit qu'en derniere analyse,
si la baisse générale des prix a lien, elle
n’influera pas sur la production, parce que
I'on donnera une quantité moindre de mon-
naie pour une plus grande quantité de mar-
chandises, sans modifier Ia proportion de
échange des marchandises entre elles, leurs
conditions de production ne variant pas.

L’observation est plus spécieuse que vraie.
Comme nous le fimes déja remarquer, les
modifications que subissent les prix n’ont pas
lieu par ceuvre de magie et avec la préci-
sion des résultats d’un calcul algébrique
sinon que la baisse se produit lentement
et successivement, et, durant cette période,
certaines classes de la société sont atteintes
au détriment des autres, et ce sont malheu-

reusement les plus nombreuses, celles qui
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w'ont pu s’assurer la jouissance de forls
capilaux monnayés.
Toutes les entreprises autrefois produc-
tives baissent, la production de la richesse
s'arréte, parce que le cout de production

d’aujourd’hui ne peut étre couvert avec le

prix que l'on atteindra aprés, et que toutes

les conditions qui dominent les échanges
auront a subir de sérieuses modifications.
On n'a pas voulu distinguer la différence
radicale qui existe entre la baisse des prix
qui se détermine a cause d’une diminution
dans le cout de production, et celle qui a
pour origine une hausse dans la puissance
d’acquisition de la monnaie, I'une naturelle,
Pautre artificielle ; la premiére produisant le
bien-étre social, l'augmentation de la con-
sommation des classes peu aisées de la
société, l'accroissement dans les salaires, la
baisse du taux de l'intérét des capitaux et

un plus grand développement dans la pro-

duction ; la seconde, des pertes pour le pro-

= b
ducteur, la diminution des salaires des ou
yriers, la hausse du taux de l'escomple, la
restriction de la consommation et un ralen-
tissement du progres social.

Signaler cette différence, c'est éviter & ceux
que ne préoccupe pas la baisse des prix, de
lamentables confusions.

Mais les mauvais effets du monométallisme
or se mettent en relief quand on étudie ceux
quil est appelé & produire dans les rela-
tions qui existent entre créanciers et débi-
feurs.

La valeur de toutes les dettes s’accroit par
la hausse de la valeur du métal avec lequel
elles doivent étre satisfaites, et les débiteurs
se trouvent dans la nécessité, sans compen-
sation possible, pour rendre les capitaux
recus, de donner une plus grande somme de
travail que celle qu’ils représentaient quand
ils les empruntérent. Il est vrai que quand,
au contraire, le numéraire se déprécie, ce

sont les créanciers qui a leur tour se trou-
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vent lésés; mais au point de vue du pro-
greés social, il est préférable que ce soit ces
derniers qui subissent la perte.

M. Mallet, membre de la Gold and Silver
Commission, disait dans son Rapport: Le mou-
vement d’appréciation progressif du numé-
raire métallique produit un effet entiérement
opposé, car sous son influence, ceux qui se
trouvent en possession de richesses acquises
en profitent aux dépens de ceux qui luttent
pour les acquérir, ce qui engendre le ma-
laise des classes laborieuses et productrices
de la société. D’autre part, s'il doit survenir,
par une altération de la valeur dans I'étalon
monétaire, une perturbation dans les rela-
tions entre débiteurs et créanciers, il est plus
conforme aux intéréls commerciaux etindus-
triels du pays qu’elle soit plus favorable aux
classes débitrices qu’aux classes créditrices.

M. Levasseur, au Congrés monétaire de
Paris de 1889, répondait 4 ces observations

quil était préférable de ne nuire ni aux

DT
intéréts ‘des créanciers ni a ceux des débi-
teurs en donnant au signe monétaire plus de
fixité, ce que le monométallisme or pouvait
seul réaliser. Pour fonder son opinion, il
disait : Les contrats stipulés payables ea
monnaie légale suivent la fortune de I'unique
métal reconnu comme étalon ; ils ne subissent
plus les fluctuations de la prédominance de
Pun ou de l'autre, et ne sont pas soumis &
une alternative qui fait toujours arriver vers
les créanciers le métal déprécié. Cette con-
dition nous rapproche donc davantage de la
fixité. Elle nous parail, en outre, plus équi-
tabie.

Voici pourquoi : avec le double étalon,
le débiteur choisit et c’est la volonté dun
homme, qui, par ce choix, détermine la
valeur de la monnaie. Avec ['étalon unique,
cette valeur est inhérente & une chose, vous
entendez bien, & une chose, et non & une

volonté humaine; et j'ajoute a une chose

unique, laquelle peut aussi bien valoir
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plas — ce qui profiterait au débiteur — que
valoir moins — ce qui profiterait au créancier.

L’erreur de M. Levasseur, en défendant les
effets du monométallisme, est la méme que
commettent tous ses parfisans. Ils soutien-
nent l'idéal monétaire qu’ils croient plus
facilement réalisable avec I'étalon unique
quavec le double étalon, ou, pour mieux
dire, seulement réalisable avec I'étalon uni-
que. Ils ne se préoccupent pas des effets que
produirait un changement en substituant
le nouveau systéme a I'état actuel, cette tran-
sition devant produire les graves inconvé-
nients que nous signalons.

En combattant le double étalon ils Iatta-
quent par les effets auxquels donnerait lieu
son élablissement, sans se préoccuper de
savoir s'lls seraient plus ou moins graves
que ceux qu’apporterait le monométallisme.

Sans aucun doute, si le systéme monomé-
tallique était étabii avec un stock d’or égal

au total stock métallique du monde, il serait
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de beaucoup préférable au régime actuel qui
se distingue par l'ignorance plus complete
des saines notions de la nature de la mon-
naie ; mais il n’en serait pas ainsi, s1 P'on
adoptait le monométallisme avec 'or comme
métal unique, parce qu’il surgirait en l'ap-
pliquant vu la quantité restreinte de ce me-
tal, les inconvénients que nous signalons.

Pour sortir de la situation présente il faut
éprouver des crises, il est vrai, et quelle que
soit la résolution que l'on adopte ; mais la
préférence sera donnée & celle qui apportera
avec elle le moins de difficultés, et certai-
nement ce ne sera pas l'adoption du mono-
métallisme.

Ces inconvénients ne sont pas les seuls
que produira le monométallisme. D'autres
plus graves peuvent étre observés.

Les pays pauvres, de volume commerciak

restreint, dont les importations excédent leurs

exportations, auraient d'immenses difficultés

pour s¢ le procurer, et de plus grandes
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encore pour le retenir dans la circulation.
Les nations puissantes qui ont actuellement
en circulation ou qui pourraient lattirer par
des achats successifs de tout genre, le con-
serveront vu son importance commerciale,
mais il fuirail sans refour des marchés de
second ordre.

Les lois qui régissent la distribution des
métaux précieux qui font fonction de monnaie
sont trés connues. La ou les denrées ont en
relation avec la monnaie une valeur moindre,
comparée a celle qu’'elles peuvent atteindre
dans d’auntres pays, la vont les métaux pré-
cleux chercher un échange favorable. Ce
sont précisément les pays pauvres, ceux qul
ont des valeurs plus élevées qui, gardant
la vraie proportion, ont besoin d’une plus
grande quanfité de signes monélaires pour

satisfaire aux exigences de leur commerce

intérieur ou extérieur. Il résulterait donc que

les pays qui auraient le plus besoin des mé-

taux précieux en attireraient le moiuns.
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Quand , étant donnée la masse enorme
des échanges qui ont lieu dans tous les pays,
on choisit pour remplir les fonctions de
monnaie, une marchandise qui existe en
quantité réduite ou qui ne peut garder la
réelle proportion avec le service qu’elle va
rendre, elle produit nécessairement des in-
conyénients comme celui que nous venons
de signaler.

Le systtme monométallijue or causerait
donc des maux plus grands que ceux que
I'on veut éviter aujourd’hui. La réduction
du stock métallique existant lui éviterait de
fonctionner d’accord avec la théorie qui le
soutient et rendrait onéreuse et difficile a
Iextréme, la distribution de l'or en circula-
tion entre toutes les nations. Il donnerait
une plus grande fixité 4 la monnaie, mais
seulement aprés avoir produit des perturba-
tions plus profondes que celles connues jus-
qua ce jour; il rendrait en méme temps

les échanges plus équitables, il est vrai,
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aprés avoir ruiné, pendant la période du
bouleversement, la plus grande partie des
producteurs.

Pour exprimer notre opinion fout entiére,
nous dirons ce que la Gold and Silver Com-
mission des Etats-Unis, créée en 1876, di-
sait dans son Rapport au Sénat américain :

La philosophie du double étalon consiste
en ce qu'une hausse delavalenr de la mon-
naie et une baisse générale de tous les prix
sont les maux les plus grands qui puissent
survenir. Tandis quil est inutile de prendre
aucune précaution contre la baisse de la
valeuar de la monnaie, attendu qu'on ne
peut signaler dans toute lhistoire de la
race humaine, un seul moment ou la baisse
de la valeur de l'un ou des deux métaux
n'ait amené avec elle un bienfait pour

I'humanité

En échange, pendant chaque période ou

a eu lieu une élévation de la valeur de la

monnaie, elle a toujours été accompagnée
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d’'un désastre financier, industriel et social.
La hausse de la valear de la monnaie et la
baisse des prix sont plus préjudiciables et
causent plus de misére que la guerre, la
faim et la peste, et provoquent plus d’injus-
tices que foutes les mauvaises lois promul-

guées jusqu’a ce jour.




CHAPITRE XI
LE BIMETALLISME

L’unique solution efficace du probléme
monétaire est donc le bimétallisme.

En effet, en méme temps que ce systeéme
monétaire peul offrir une monnaie de valeur
stable, mettant un terme aux Iincessantes
fluctuations qu’il subit aujourd’hui, il est le
seul aussi qui produira des perturbations
moins graves, en modifiant la situation actuelle
des marchés monétaires.

Cependant aucun systeme n’a été plus com-
battu que le systéme bimétallique, soit en
disant qu'il est antiscientifique, parce qu'il
viole ouvertement les lois naturelles, soit en
assurant qu’on pourrait 'appeler plus exacte
ment le systéme de Pétalon alternatif, parce
que le métal déprécié sera le seul des deux

métaux qui se conservera dans la circulation

T

conformément aux principes sur lesquels re-
pose la loi de Gresham, en vertu de laquelle
le bimétallisme serait une fiction légale plutot
qu'une réalité.

On a voulu également démontrer qu'il
n’arriverait jamais & produire la stabilité du
prix des marchandises, ce qui empécherait
de passer des contrats a terme, et qu’il
troublerait le développement du crédit en
arrétant le progrés humain.

Nous avons exprimé le désir de nous oc-
cuper le moins possible de discussions théo-
riques, mais il eést difficile de ne pas réfuter
d’avance des jugements tellement erronés,
qui, s’lls étaient vrais, rendraient toute dis-
cussion inutile ; parce que personne ne pourrait
soutenir le bimétallisme, si ce systéme ne
pouvait étre mis sous I’égide protectrice de
la science.

Ce fut M. I'rédéric Passy qui dit dans le
Congrés monétaire de Paris : « Nous disons

qu'aucun gouvernement n’a, non seulement
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le droit, mais le pouvoir de maintenir entre
deux valeurs, entre deux marchandises varia-
bles toutes les deux et variables tantot dans
un sens, tant6t dans l'autre, dans des pro-
portions impossibles & déterminer, un rap-
port fixe et invariable. Clest précisément
cette variabilité inévitable de la marchandise
or et de la marchandise argent qui rend
impossible de déterminer, une fois pour
toutes, leurs prix respectifs.

« Ce n'est pas, quoi que vous en disiez, le
monnayage qui donne a4 l'or et & [l'argent
leur valeur; c'est la valeur propre de l'or
et de l'argent qui confére & ces métaux la
fonction monétaire. »

M. Passy formulait avec une grande clarté
I'ancien argument de Newton, et Locke et de
M. Chevalier, le grand économiste toujours
regretté; mais il oubliait, comme cela est
arrivé 4 lous, que, s’1l est certain que la
monnaie doit étre faile avec une marchan-

dise, c’est-d-dire avec un objet qui ait sa

T
valeur propre, toutes les marchandises ne
peuvent éire monnaie et que, pour fixer la
valeur de la monnaie, il faut considérer qu’elle
a en plus un élément que n'ont pas les

autres marchandises.

Ce n’est pas, en effet, PEtat qui crée la

valeur, il ne peut donner une valeur 4 un
chiffon; mais comme il doit, par le moyen
de ses lois, établir la monnaie et que c’est
elle qui est linstrument nécessaire pour
tous les échanges, en déterminant la mar-
chandise ou les marchandises qui doivent
étre acceptées, il leur donne, en les déclarant
monnaies, un élément qu’elles n’avaient pas
auparavant, et crée une demande puissante
dont I'influence peut se mesurer seulement,
en fixant le montant de la masse énorme
des échanges ou elles devront nécessairement
inlervenir.

Peut-on méconnaitre cette influence? D’elle
dépend la plus grande stabilité que possede

la valeur des métaux qui font fonction de
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monnaies, et non des conditions de sa pro-

duction. La est la différence fondamentale

qui existe entre la loi qui régit la valeur
d'une marchandise quelconque et la mar-
chandise spéciale appelée monnaie.

Lvitez que l'argent continue a remplir les
fonctions de monnaie, vous I'assimilerez a
n'importe quelle autre marchandise dont les
lois qui fixeront son prix seront alors diffé-
rentes. Elevezle de nouveau 4 la jouissance
de ses anciennes fonctions et sa valeur re-
deviendra relativement stable. Démonétisez
I'or comme le prétendirent M. Levasseur et
M. Chevalier, il y a plus de trente ans, et
I’or marchandise se trouvera dans les mémes
conditions que celles ol se trouve l'argent
aujourd’hui.

Etendez sa fonction monétaire en le lais-
sant seul dans la circulation il surviendra la
hausse de sa valeur. Cetle instabilité, ces
fluctuations sont I'ccuvre de I’Etat et la con-

séquence de ses lois monétaires. Ceci ex-
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plique son mfluence et enseigne que les gou-
vernements, quoique ne pouvant créer des va-
leurs, ni décréter que les relations des valeurs
variables entre elles ne changeront pas, par-
viennent par Ueffet de leurs lois monétaires a
donner & l'argent et & I'or une plus grande
stabilité dans leur valeur, et 4 les maintenir
dans un rapport fixe déterminé d’avance.

Les lois de la valeur sanctionnent cette
saine théorie. Si la valeur des marchandises
de production illimitée dépend de I'équation
que déterminent Ioffre et la demande, et que
celles-ci influent comme une tendance vers
un centre qui s'appelle le cout de produc-
tion de cette marchandise que l'on obtient
dans les conditions les plus mauvaises, il faut
convenir que si une demande illimitée en
quantité comme celle qu'établit le mon-
nayage, (uoique augmentant puissamment
Ioffre, elle maintiendra une valeur relati-
vement uniforme, indépendamment du cout

de production, soit que celui-e1 ‘baisse, soit
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quil monte, soit que la production diminue
ou augmente.

Si cela n’étail pas vrai, et si, s’agissant des
métaux précieux, le monnayage n’avail pas
I'influence qu’on lui attribue, leur valeur
varieralt constamment comme celle des mar-
chandises de tout genre, et avec d’autant plus
de raison, qu’en termes généraux, la produc-
tion d'aujourd’hui augmente celle obtenue
jusqu’ici, accroissant indéfiniment la masse
des métaux précieux existants. Si Pon com-
pare cependant les variations de la valeur des
unes avec ~celles des autres, il en résultera
que celles des métaux précieux ont été
mappréciables ou moins sensibles, pendant
le cours méme des siécles, ce dont on peut se
rendre compte en additionnant la production
qui en a été obtenue.

Cette conception du pouvoir de I'Etat et

cette influence que I'on ne peut méconnaitre,

expliquent pourquol le double étalon ne sera

jamais un étalon alternatif, s'il est adopté
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par toutes les puissances commerciales du
monde.

Les observations que l'on a fait valoir
sont et ont toujours été vicieuses, ainsi que
les généralisations qui ont prétendu sappuyer
sur elles.

On comprend que la loi monétaire amé-
ricaine de 1834 ait donné lieu a Ilétalon
alternatif, quoique les Etats-Unis aient voulu
créer le double étalon sur le pied du rapport
de 1 a4 16 quand, en France, existait déja le
méme systéme dans le rapport de 4 & 15 1/2,
parce qu’il était facile et avaniageux d’ache-
ter sur le marché américain 16 onces d’argent
avec une once d’or, pour les échanger sur
le marché francais, en réalisant un bénéfice
d’une demi-once d’argent. Il était donc natu-
rel, & cette époque, qu’aux Ltats-Unis Por
rejetat I'argent de la circulation.

Il est trés compréhensible que létalon
alternatif fonctionnat aussi en France et

non le double étalon et qua cause de la
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législation américaine l'argent affludt dans
la circulation comme cela eut lieu pour
l'or, au moment ou les mines de Californie
et d’Australie jetérent a flots I'or sur le
marché anglais. L’Angleterre avait, comme
elle I'a encore aujourd’hui, la législation de
1816, le monométallisme or, et I'Inde était
un pays soumis au régime monométallique
argent. Il était donc naturel que ce métal
atteignit une prime favorisée par les achats
qui se faisaient en Angleterre. Si, a cette
époque, la législation ett été uniforme, si la
loi monétaire avait eu pour bhase, dans toutes
ces nations, les principes de la loi francaise
de 1803, les métaux précieux se seraient
distribués proportionnellement & la masse des
échanges qui auraient eu lieu dans chaque
pays. Dans ce cas, aucun de ces métaux
n’aurait atteint une prime appréciable, ca-
pable d’établir une spéculation sérieuse et

avantageuse.

C’est pour cela que la Gold and Silver
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Commission anglaise, put conclure en disant:
« Le premier pas qui conduit a la résolution
du probléme qui doit empécher les maux
exposés, c'est de déterminer la possibilité
de créer et de maintenir stable un taux fixe
de la valeur relative, entre l'or et 'argent. »
Nous croyons que l'exposé que nous avons
fait du pour el du contre touchant ce point,
a été si complet, que nous pouvons emettre
nos propres conclusions & ce sujet sans répe-
ter l'analyse de tels arguments.

Nous croyons que, en égard a l'expérience
du passé, on peut prédire les conditions
économiques futures, et qu'on pourrait fixer
et soutenir un rapport fixe de la valeur entre
les monnaies de l'un et de l'autre métal, si
les nations qui entreraient dans l'accord
international, acceptaient et adoptaient le
systtme monétaire bimétallique, sur la base
de ce rapport. Nous croyons aussi que si on
établissait dans ces pays le libre monnayage

des deux métaux pour que leur monnaie fit
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échangeable contre des marchandises au taux
de la valeur relative adoptée, le prix cou-
rant de l'argent se conformerail sur le mar-
ché a ce taux et resterait toujours stable
avec de irés insignifiants changements.

D’autre part, pour garantir la stabilité des
prix que l'on croit devoir éire mis en dan-
ger par la solution bimétallique, il suffira
de garantir la stabilité du rapport que l'on
fixera entre les deux métaux.

Quand il sera démontré que le rapport
établi se maintiendra, le bimétallisme fone-
tionnera aussi bien que le monométallisme.
L’unité monétaire sera toujours celle que
la loi déterminera et les échanges seront
garantis par elle a l'avenir. Le double
étalon donnera en outre une plus grande
fixité aux prix, parce que les Dbrusques
différences qui pourraient avoir lieu dans
la production des deux métaux se con-
trarieront mutuellement : que l'une monte-

rait quand lautre baisserait et wice wersa

gy

et qulils ne pourront les rendre sensibles
que lorsque la production des deux métaux
se modifiera dans le méme sens de la hausse
ou de la baisse, ce qui arrivera rarement
quand il s'agira des deux métaux; tandis que

le contraire aura lieu, si P'un des deux mé-

taux est appelé & remplir seul la fonction

de monnaie.
En réfutant toutes ces objections, parmi
lesquelles quelques-unes minérent la base du

systtme bimétallique, nous dirons que ce

dernier systéme présente de notoires avan--

tages : il ne restreint pas la circulation mon¢-
taire, il ne trouble pas si fortement les rela-
tions commerciales, parce qu’il remet les
choses en I'état ou elles étaient auparavant;
il ne serait pas préjudiciable aux créanciers
dans la méme proportion que les débileurs
seraient atteints en adoptant le monométal-
lisme, et permettrait que la production con-
{inuat a se développer, redonnant aux pays

de monnaie d’or, 'accroissement de leur com-
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merce quils ont perdu avec les pays de

monnaie d’argent, dont ils ne peuvent satis-

faire aujourd’hui la puissance consommatrice.

Le double étalon n’entrainerait pas avee
lui, certainement, la perte des capitaux em-
ployés dans I'exploitation des mines d’argent
et d’affinage des minerais; il ne priverait
pas le monde du 40 0/0 de la somme des
métaux précieux dont il fait usage avjourd’hui
pour des opérations d’échange, il I"augmen-
terait au contraire en rétablissant la circula-
tion dans son ancien état, artificiellement
modifié aujourd’hui.

Il est certain, qu'étant donnée la situation
actuelle, on causerait un nouveau boulever-
sement qui serait le dernier et qui réparerait
les injustices commises, en déchargeant les
débiteurs du poids énorme quon a voulu
jeter sur leurs épaules, et qu'en élevant les
prix, il ne ferait autre chose que de les re-
metire au nivean qu’ils ont perdu, a leur
point de départ d’otr on les fit baisser sans

—gavl
que les producteurs en aient été cause, se
livrant 4 la spéculation effrénée et aux abus
que la nature elle-méme se charge de chatier
séyérement quand ils se produisent.

Que l'on ne vienne pas non plus arguer
de ce que les créanciers et les débiteurs ont
droit aux mémes égards et quau lieu de ne
pas grever ceux-ci, on va dépouiller ceux-la ;
parce que ce nest pas les dépouiller que de
les empécher de profiter d'un gain quils
n’ont pas acquis grice 4 leurs efforts, mais
4 l'élément aléatoire et inconnu qui inter-
vient dans les contrats, faussant leurs
conventions, ni que le préjudice ne sera pas
aussi grand que celui que les débiteurs
ont subi et qu'ils ressentiraient surtout par
I'adoption du monométallisme or.

La production de la richesse reprendrait
I'élan perdu. Les prix élevés la stimuleraient
puissamment et les avantages des produc-
teurs détermineraient le progrés du monde,

aujourd’hui entravé; au fur et & mesure que
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I'abondance de la monnaie sera plus grande,
plus grands seront les avantages qui en
pésulteront, parce que, étant donnée celte
augmentation de la production, les classes
peu aisées de la société dont l'avenir doit

préoccuper au plus haut degré les penseurs,

les publicistes et les économistes, en profi-

teraient.

Cette augmentation du métal circulant par
suite du retour de largent & ses anciennes
et augustes fonctions, fera tomber les bar-
riéres prolectionnistes qui s’élévent aujour-
d’hui en Amérique pour arréler les expor-
tations des pays de Lor, et celles que les
nations d’Europe s’opposent entre elles.

Le grand homme @’LEtat anglais, M. Glad-

stone, a pu seulement se méprendre a cet

égard, en jugeant le bimétallisme comme
Pallié du protectionnisme, quand, au contraire,
il est son véritable ennemi et le seul qui,
dans état actuel de la production, des bas

prix existants, et du malaise qui existe dans

g~

toute I'Europe, puisse amener les relations
commerciales vers un milieu purifié par la
liberté des échanges.

Cette question résolue, qui était la question
préalable dans la discussion, il nous reste
seulement a étudier le rapport que 'on devra
adopter pour le parfait fonctionnement du
systéme.

Quand il s’agit d’améliorer la situation
actuelle du marché de l'argent, on peut ac—
cepter aussi bien le bimétallisme de 1 & 20
que propose M. Montagu, que le bimétal-
lisme qui a eu pour apdtre M. Cernuschi, en
France, et M. Allard en Belgique, celui du
rapportde 1 & 15 1/2. Tous les deux peuvent
faire cesser les fluctuations du change avec
sa cohorte de maux de toute sorte et élever,
quoique dans des proportions distinctes, les
prix actuels de I'argent et de toutes les mar-
chandises; mais s’il faut choisir enfre les
deux systémes il sera préférable d’adopter
celui qui a un rapport de 1 a 15 1/2.
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En premier lieu, ce rapport n’imposerait

pas la refonte de toutes les monnaies

d’argent existantes, dépense digne d’étre

prise en considération, puisqu'il s’agit d'une
somme de deux milliards de piastres; en
second lieu, il n’affaiblirait pas la circulation
de T'argent dans un 20 0/0 de sa valeur
actuelle, en donnant une once dor en
échange de vingt onces d’argent, et ne pro-
duirait enfin dans son ensemble les bienfaits
que lon attend de l'adoption du systéme
bimétallique.

M. Boissevain a défendu heaucoup mieux
que je ne pourrais le faire, la préférence que
lon doit accorder au rapport de 1 a 15 1/2,
dans son mémoire remarquable : Le Probléme
monélaire et sa solution, qui obtint un prix
dans le concours de sir H.-M. Meysey-
Thompson.

M. Boissevain disait :

« Je suis, notamment, pleinement coxn-

vaincu que lentente internationale ne pourra
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avoir lieu que sur le pied du rapport de 1
a 15 1/2, lancien rapport légal de la France
ot de 'Union latine, ou encore de 1 a 16,
le rapport légal américain.

» Entre ces deux rapports il n’y a, & mon
avis, pas de distinction fondamentale & faire.
Mais, dans la pratique, il vaudra certaine-
ment mieux de s’en tenir au 15 1/2. Il en
résultera la nécessité de la refonte de la
monnaie argent des Etats-Unis, mais celle-ci
ne présentera que peu de difficultés. L,
dans le cas contraire, il y aurait & faire
la refonte de la monnaie argent des pays
de I’Union latine et de bon nombre d'autres
pays encore, et ce serait une chose bien
moins facile. D’ailleurs, il serait plus logique
de revenir au 15 1/2 que de s’arréter au 16.

» Exiger, une fois le bimétallisme adopté
en principe, que la France et les autres pays
qui sont dans la méme position fassent le
sacrifice du 15 1/2, ce serait leur imposer

une perte des plus considérables. II est &
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craindre que ce serait une pierre d’achop-
pement pour P'accord a conclure et un obs-
tacle yraiment insurmontable. Et ce d’autant
plus que nulle part, et surtout aux Etats-
Unis de I’Amérique, on n’a abandonné les-
poir de voir disparaitre, au moins pour une
grande part, I'écart entre la proportion ac-
tuelle d’échange des deux métaux et 'ancien
rapport, méme sans convention bimétallique.
Du reste, il suffirait que les Etats-Unis se
décidassent & brusquer les choses, pour que,

d’un moment & 'autre, le métal blanc subit

une forte hausse par rapport a lor.

» Toutefois, je désire ajouter au sujet du
sacrifice pécuniaire que, s'il ne s’agissait que
de cela dans la question du rapport légal a
adopter, ce serait cerfainement une csuvre
de honne politique pour les gouvernements
en cause de ne pas s’y refuser absolument
et de tacher de faire aboulir, le cas échéant,
les négociations & une transaction.

v Maisil y a de bien autres intéréts en jeu
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dans cette question. Aussi, pour ma part,
jestime que le 15 1/2 n’est pas uniquement
le seul rapport sur lequel, selon toutes les
probabilités, I’entente pourrait g’établir; mais,
qu'avant tout, cest le rapport qui devrait
étre adopté. Les principales raisons qui plai-
dent en sa faveur sont d'un ordre tout spé-
cial et oi la question des sacrifices pécu-
niajres n'a rien & VOIr.

» Supposons maintenant que le rapport légal

bimétallique soit fixé a 1: 20. La refonte

réduirait alors ce montant de 71 millions de
dollars, ¢ est-d-dire qu'un vide de 368 mil-
lions de francs serait créé dans la circula-
tion monétaire des Etats-Unis.

5 Nous n’avons pas pour ce (ui regarde
PEurope des données aussi certaines que
pour les Jitats-Unis. Mais, d’aprés les calculs
de M. le docteur Soetbeer et de M. Haupt,
nous pouvons admetire quil doit y avoir
actuellement en circulation un montant d’au
moins 5 milliards de francs de métal argent




— 134 —

en monnaie fiduciaire, montant en ecircula-
tion en ce moment-ci encore a sa valeur
nominale d’aprés le rapport de 4 a 45 4/2.
Que la refonte s'en fasse sur le pied de 4
a 20, et c’est un vide de 1125 millions de
francs qu'on crée du coup dans la circula-
tion monétaire de I'Europe.

» Les deux chiffres réunis font un total da
peu prés un milliard et demi.

» Or, d’aprés les dernieres évaluations de
M. le docteur Soetheer, la circulation mo-
nétaire de U'Europe, des Etats-Unis et de
I'Australie doit s'élever actuellement a

17.400.000.000 francs de monnaie d’or,
et 10.500.000.000 —_ — d’argent,

Torar. . . 27.900.000.000 francs.

Il résulterait donc de ladite refonte une
contraction de la circulation monétaire des
pays susnommés de plus de 5 0/0, et encore
n’ai-je tenu compte, pour la refonte, que de
la monnaie d’argent proprement dite, non
pas de la monnaie d’appoint. Cependant il
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serait peu désirable que celle-ci ne subit
point une refonte analogue. Et en ce cas,
le vide a créer dans la circulation monétaire
par la refonte augmenterait de plus de la
moitié.

Prenons encore un autre point de compa-
raison :

La production annuelle de l'or est actuellement — toujours
d’aprés les derniéres statistiques de M. Soetbeer

540.000.000
dont & déduire pour l'emploi industriel . 270.000.000

BResTE. . . . . Fr. 270.000.000

La production de l'argent est, & sa valeur
marchande actuelle, de 530.000.000
dont & déduire pour l'emploi industriel . . . . 70.000.000

460.000.000
Production de I'or et de I'argent ensemble, montant net,
730 millions.

» Pour combler ledit vide il faudrait done
le total de cette production pendant deux
ans, et sans que, pendant cette période, ni la
circulation du monde entier, ni les thésquri-
sations augmentassent d'un centime; et la
production de trois ans, si la monnaie d’ap-
point subissait aussi la refonte.

» Youloir inaugurer d'une maniére pareille
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les mesures & prendre pour remédier a la
contraction monétaire dont le monde com-

mercial a souffert pendant plus de quinze ans,

ce serait en vérité le comble de I'absurde. | i

f

£ D

» La perte pécuniaire, ¢'est-d-dire la perte T

de capital qu'on imposerait de cette maniere E e

aux pays en cause ne serait, je le repéte, | 1

que le moindre des maux que cela causerait.

Mais il en résulterait de nouveau une pertur-
bation des. prix, une baisse générale qui
surpasserait peut-éfre celle & laquelle nous
avons assisté déja, et qui serait d’autant plus
pénible & supporter qu’elle se produirait dans
un laps de temps beaucoup plus court ».
Rien ne peut étre ajouté a ce qua dit
M. Boissevain. Le triomphe de ses idées serait

le vrai triomphe du bimétallisme; il cau-

serait & la production du monde le plus

RN s AR S

grand des bienfaits.
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